Rapport Annuel 2 O 1 5
Annual Report

A

BOURSE€ D€ TUNIS
|

www.bvmt.com.tn






Consell d Administration de la Bourse de Tunis

Tunis Stock Exchange Board

Président du Conseil / Chairman :

Khaled ZRIBI Compagnie Gestion et Finance

Membres / Members :

WALID SAIB Tunisie Valeurs

Kamel GUESMI BNA capitaux

Sofiene Hammami AXIS Capital Bourse
Dalenda BAYOU MAC SA

Mourad LADJIMI BIAT CAPITAL

Abdelaziz HAMMAMI Amen Invest

Jamel HAJJEM Société de Consell et d'Intermédiation Financiere
Haythem MAHOUACHI Attijari Intermédiation

Ferid BEN BRAHIM Arab Financial Consultants
Khaled SAHLI Société de Bourse de Tunisie
Salwa MOUSCOU STB FINANCES

Structures de contréle / Structures of control :

Dhieb ATOUI Commissaire du Gouvernement
Government Commissioner

FM.B.Z - KPMG Tunisie Commissaire aux Comptes
External Auditor

2 Rapport Annuel 2015



Organigramme de la Bourse de Tunis

Organisational chart of Tunis Stock Exchange

Directeur Général Bilel SAHNOUN
General Manager

Directeur Général Adjoint Kamel GANA
Deputy General Manager

Secrétaire Général Abdelhalim ELAIFIA
General Secretary

Conselller Spécial chargé du développement — Abderraouf BOUDABOUS
Special Advisor in charge of Developement

Département Marché Nejib EL HIDRI
Market Department

Département du Développement Lotfi KHEZAMI
Development Department

Département des Systémes d'Information Belhassen NAOUAR
Information Systems Department

Département des Risques Opérationnels Hatem BEN AMEUR
Risk Management Department

Département Administratif et Financier Hamed ZARROUK
Administrative and Financial Department

Annual Report 2015

3
y



4
N

SOMMAIRE

TABLE OF CONTENTS

Rapport Annuel 2015

® Mot du Président du Conseil d’Administration
Message from the Chairman of the Board

® | es Bourses dans le Monde
Trends at stock markets around the world

® | es Bourses arabes et africaines
Arab and African stock exchanges

® |ntroduction
Introduction

® | es activités de la Bourse de Tunis en 2015
Activity at the Tunis Stock Exchange

® | es données financieres de la Bourse de Tunis
Financial data of the Tunis Stock Exchange

® Annexes Statistiques
Statistical annexes



MOT DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION
MESSAGE FROM THE CHAIRMAN OF THE BOARD

OF THE TUNIS STOCK EXCHANGE

Chers Collegues,

En 2015, le marché boursier tunisien a connu des
moments difficiles et une forte volatilité. Des aléas
de tous genres, externes et internes ont déstabi-
lisé les indices qui se sont appréciés au premier
semestre et méme battu leur plus haut atteint au
30 septembre 2010, pour prendre au deuxieme
semestre un parcours totalement inverse.

Le contexte international a €té marqué par l'ab-
sence de solution durable de relance de I'économie
mondiale, par 'effondrement de la Bourse chinoise
a partir du mois d'ao(t, par le risque grec, par la
chute du prix du baril de pétrole et ce, en dépit des
mesures prises par les banques centrales. L'année
qui avait démarré dans l'optimisme pour les princi-
pales places boursieres internationales, s'est ache-
vée sur un bilan moins faste que prévu.

Outre cet ensemble de facteurs extérieurs, la
Bourse de Tunis a évolué dans une conjoncture na-
tionale caractérisée par un marasme économique,
des tensions sociales, des dissensions politiques et
par la multiplication des actes terroristes.
Cependant, le marché a pu bénéficier de facteurs
qui ont rassuré les investisseurs locaux et étrangers.
En effet, il y a eu la restructuration des banques pu-
bliques et l'intervention importante des étrangers
sur la Cote, le dynamisme sur le marché primaire
et la croissance des résultats des sociétés cotées
estimée a 3% pour I'exercice 2015.

Au total, I'indice Tunindex a terminé I'année a hau-
teur de 5042,16 points, limitant sa baisse a 0,94%

Dear Colleagues,

The Tunisian stock market encountered hard times and
unusual instability in 2015. Various problems, external
and domestic, affected trends in indexes, which shot up
in the first half of the year to the point of surpassing
the previous record high attained on 30 September
2010, but the trend then reversed altogether in the
second half.

The global economy was disrupted by the collapse of
the Chinese market starting in August, the risky situa-
tion in Greece, the price decline for a barrel of oil, and
intervention by central banks. A year which had begun
in high gear on the main international markets ended
at a far lower level that expected.

In conjunction with this set of external factors, the Tunis
Stock Exchange evolved in a national context of eco-
nomic uncertainty, social unrest, political dissension, and
increased terrorist attacks.

But the market managed to take advantage of strong
points, which reassured local and foreign investors.
These included restructuring of public banks, increased
foreign participation on the stock exchange, strong
dynamics on the primary market and higher yields at
companies listed on the stock exchange, estimated at
| 3% for 201 5.

The Tunindex closed for the year at 504 2.16 points, just
0.94% lower than for 2014, | 2.6% below the record
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sur 2014 contre un repli de 12,6% par rapport a
son plus haut historique atteint le 24 juin 2015 a
5770,32. Les volumes échangés sur la Cote de la
Bourse ont été par ailleurs plus étoffés par rapport
a I'année précédente pour augmenter de 20%, sou-
tenus par le doublement de la part des investisseurs
étrangers qui a représenté |5,7%.

Lannée 2015 a vu l'introduction de deux nouvelles
sociétés sur la Cote, UADH et Office Plast, qui ont
renforcé la représentativité du secteur des biens de
consommation.

En 2015, la Bourse a achevé le déploiement d'un
large programme pour promouvoir la culture finan-
ciere a grande €échelle, par la mise en ligne du pre-
mier site africain d'E-learning «Investia Academy»
dédié a la vulgarisation de la bourse aupres des
dirigeants d'entreprises, fonctionnaires, professions
libérales, étudiants, lycéens et journalistes.
Parallelement a cela, la Bourse a lancé de nouveaux
projets structurants visant a la doter des moyens
de ses futures ambitions pour devenir un acteur
majeur dans le financement de I'économie.

Ainsi, sur le plan interne, une mission de réorga-
nisation des ressources humaines de la Bourse a
été lancée pour asseoir une organisation motivante
pour les équipes et alignée sur les orientations stra-
tégiques fixées par le Conseil d'administration.

La Bourse a renforcé ses relations avec Euronext,
qui l'accompagne dans un nouveau projet pour le
développement du financement de I'économie par
le marché « Initiative pour le financement des PME
par le marché.

A Tlinitiative de la Bourse, I'écosystéeme financien
notamment le Ministére des Finances, le Ministere
de l'lndustrie, la BCT, le CMF, la BFPME, 'AIB, I'ATIC,
et la BAT, a été associé a cette initiative qui devrait
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high of 5770.32 posted on 24 June 2015. Volume
traded on the stock exchange was 20% higher, thanks
to a level of foreign investment that doubled, represen-
ting 15.7% of overall trading.

And two new companies (UADH and Office Plast)
were listed on the stock exchange, which contributed
to a higher sectoral share for consumer goods.

A wide-ranging programme to promote financial
culture was consolidated in 2015, with the launching
of the first African e-learning site devoted to providing
stock market literacy to business executives, public
servants, liberal professions, university and secondary
school students and journalists.

The Stock Exchange also launched new initiatives that
will provide the means to achieve its ambition of beco-
ming a major player in financing of the economy.

There was a start to internal reorganisation of human
resources at the Stock Exchange, with a view to bet-
ter team motivation, taking into account the strategic
orientations for the future set by the board of directors.

The Stock Exchange developed its relations with Eu-
ronext through the initiative for financing small and
medium size businesses through the stock market.

On the initiative of the Stock Exchange, the overdll fi-
nancial ecosystem, which includes notably the Ministry
of Finance, the Ministry of Industry, the Central Bank
of Tunisia, the Capital Market Council, the Bank for



aboutir au cours de 2016 a I'élaboration d'un en-
semble de mesures concretes qui tendent a pro-
mouvoir le recours des PME au marché financier.
Pour promouvoir la place financiere de Tunis, la
Bourse a signé en juillet 2015 un protocole d'accord
avec Paris EUROPLACE, visant a doter la Place de
Tunis d'une structure représentative de la diversité
des acteurs de I'industrie financiére, qui aura pour
role essentiel d'alimenter les réflexions et les pro-
positions communes pour une meilleure efficience
de nos activités financieres.

Nous aspirons a ce que cette structure de place
puisse nous permettre de jouer un réle plus impor-
tant a I'échelle nationale et régionale.

Nous abordons I'année 2016 avec une vision plus
claire sur les défis que doit relever la Bourse et les
objectifs gu'elle doit atteindre durant la période
2016-2020 pour contribuer davantage au finance-
ment de I'économie en complémentarité avec le
financement bancaire. En plus de sa mission prin-
cipale de gestion du marché avec la meilleure effi-
cience opérationnelle possible, la stratégie de la
Bourse consistera principalement a se doter d'un
nouveau role consistant a développer ses relations
avec tous les intervenants du marché et travailler en
coordination avec eux pour moderniser le marché
et ses pratiques, a travers des refontes réglemen-
taires, des initiatives communes de place qui réuni-
ront 'adhésion de tous les acteurs et qui gagneront

I'aval des autorités.

the Financing of Small and Medium Size Businesses,
the Tunisian Stockbrokers Association and the Tunisian
Business Bank (BAT) took part in this project, which is
expected to issue a set of tangible achievements in
2016 to promote small and medium size businesses’
recourse to the financial market.

In this same framework and with a view to promo-
ting Tunis as a financial hub, the Stock Market signed
an agreement in July of 2015 with Paris EUROPLACE,
seeking to set up a local structure that is representa-
tive of the diversity of players in the financial sector.
The essential role of this structure would be to provide
reflexion and joint proposals for greater efficiency in
our financial activities.

We expect that this will allow the Tunis Financial Place
to play a greater role at both the national and regional
levels.

We look to 2016 with a clear vision of the challenges
to be met by the Stock Exchange and the objectives
it must meet over the period 2016-2020 in order to
further contribute to financing of the economy in such
a way as to be complementary to bank financing.
Aside from its main mandate of managing the mar
ket in the most efficient manner possible, the Stock
Exchange’s strategy focuses on a new role in deve-
loping relations with all market players to modernise
the market and its practices, by revisiting regulations,
undertaking prime joint initiatives that have the full
support of all players and that meet the approval of
government authorities.

Khaled ZRIBI
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LES BOURSES DANS LE MONDE

STOCK EXCHANGES AROUND THE WORLD

En 2015, I'économie mondiale a continué sa
progression avec un rythme modéré, estimé a 3,1%,
mais entravée par plusieurs facteurs, notamment
I'essoufflement de la croissance chinoise, la baisse
des prix mondiaux des produits de base et surtout
ceux du pétrole, l'intensification et la propagation
des conflits géopolitiques dans plusieurs régions du
monde (Ukraine, Irak, Syrie, Lybie..).

Leralentissementdel'économie chinoise afortement
impacté les marchés boursiers et a provoqué, a
partir du mois d'aolt, de fortes corrections des
bourses chinoises, entralnant dans leur sillage
plusieurs marchés développés et émergents, dont
certains ont subi en quelques jours des pertes allant
jusqu'a 40%.

Les interventions des banques centrales ont,
toutefois, contribué au maintien des cours en jouant
sur les taux et les rachats. La BCE a mis en place,
a partir du mois de janvier; dans I'application de sa
politique monétaire accommodante, un programme
massif de rachats de la dette, contribuant a 'euphorie
des marchés au premier semestre, alors que la FED
a choisi d'adopter plutdt une politique restrictive
en décidant d'augmenter au mois de décembre ses
taux directeurs de 0,25% pour les porter a 0,50%

Le prix du pétrole a entamé sa chute a partir du mois
de septembre 2014 a 97 dollars pour finir 'année

2015 a environ 38 dollars, soit une régression de
60%.
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The world economy continued to post moderate
growth in 2015, estimated at 3.1%. Higher growth
was hindered by a number of factors, notably
slower growth in Ching, falling world prices for basic
commodities (especially oil), and the greater intensity
and spread of geopolitical conflicts in several regions:
the Ukraine, Iraq, Syria, and Libya.

Slower growth in China had a strong impact on
stock markets, causing sharp drops in Chinese
markets beginning in August, which in turn affected
a number of developed and emerging markets, with
some posting losses of up to 40% in just a few days.

Central banks intervention helped to stabilise prices
by means of adjusted interest rates and buy-backs.
In January the European Central Bank implemented
accommodating monetary policy by means of a
massive debt buy-back programme, which helped
markets to boom in the first half of the year. The
FED however opted for restrictive policy, increasing
its interest rates in December by 0.25% to 0.50%

The price of oil began to drop in September 2014,
from $97 to some $38 at the end of 2015, a
decrease of 60%.



La chute marquée du prix du pétrole a jeté un
doute sur les perspectives de la croissance mondiale
et a accru la volatilité des marchés au deuxieme
semestre.

Dans ce contexte, les Bourses européennes s'en
sont bien sorties en 2015, appuyées par la politique
accommodante de la Banque Centrale Européenne
et la baisse de I'Euro.

En téte de liste, le MIB, indice de la Bourse de Milan,
a enregistré la plus forte hausse a 12%, suivi par
le DAX allemand qui a progressé de 9,5%, alors
que le CAC40 de la Bourse de Paris, apres une
forte hausse de 23% au 27 avril, l'indice a limité
sa performance annuelle a seulement 85%, et ce,
apres une baisse de 0,5% en 2014. Le Footsiel 00
de Londres a perdu 4,9%, pénalisé par les secteurs
de I'énergie et des mines, la Bourse de Madrid a
glissé de 7% et celle d'Athénes a abandonné 26%.

Les Bourses américaines n'ont pas été épargnées
par la mauvaise tendance qui traverse les autres
bourses, aux Etats-Unis, l'indice Dow Jones de Wall
Street a perdu 2,29%, alors que I'indice Standard and
Poors a reculé de 0,7%, en baisse pour la premiere
fois depuis 2008.

EnAsie,malgré lesinquiétudes liées au ralentissement
économique chinois, la Bourse de Shanghai a
terminé 2015 sur un gain de 9,4% et l'indice Nikkei
de Tokyo a gagné 9%.

This steep decline in oil prices cast doubt about
the prospects for world growth and led to greater
market volatility in the second half of the year.

In this context, European stock exchanges did well
in 2015, thanks to the European Central Bank's
accommodating policy and the drop in the euro.

At the top of the list was the Milan Stock Exchange’s
MIB index, which posted the strongest increase
(12%), followed by Germany's DAX (+9.5%). The
Paris Stock Exchange’s CAC 40 index, after posting
a high 23% increase up until 27 April and closed for
the year with an increase of just 8.5% and that, after
a decline of 0.5% in 2014. London’s Footsie |00
lost 4.9%, hurt by energy and mining, while Madrid
lost 7% and Athens’ index plummeted by 26%.

The same trends were in play at US stock markets,
where Wall Street's Dow Jones 30 lost 2.29%, while
the more extensive index of Standard and Poor
(500 companies) dropped by 0.7%, declining for the
first time since 2008.

In Asia, despite concern about slowing growth in
China, the Shanghai Stock Exchange closed for
2015 with an increase of 9.4% and Tokyo's Nikkei
index gained 9%.
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LES BOURSES ARABES ET AFRICAINES

ARAB AND AFRICAN STOCK MARKETS

Le maintien de la tendance baissiere des prix du
pétrole depuis le mois de septembre de l'année
2014, les turbulences géopolitiques au Moyen-
Orient et le ralentissement de I'économie chinoise —
la Chine étant le premier partenaire commercial des
pays du Golfe et principal importateur de brut de la
région- ont négativement impacté la quasi-totalité
des économies et des bourses arabes, notamment
celles des pays du Golfe qui ont enregistré, au terme
de l'année 2015, d'importantes baisses.

En effet, a 'exception de la Bourse de Palestine,
qui a enregistré une performance positive de 4, 1%,
toutes les places boursieres arabes ont cloturé
I'année 2015 dans le rouge.

La Bourse d'Arabie Saoudite, la plus importante
d'entre-elles, a enregistré une forte chute de 17%,
suivie par la Bourse de Dubai qui a perdu 16,50%
apres quatre années consécutives de hausse.

Les Bourses du Qatar et de Bahrein se sont
dépréciées de 15%, alors que la Bourse de Mascate
a cédé 14,77%, celle du Koweit -14,08% et celle
d'’Abu Dhabi -5,60%.

C'est la Bourse d'Egypte, affectée par les troubles
sociopolitiques et [lintroduction d'une taxe
controversée sur les plus-values de cession, qui a
marqué la plus forte baisse avec 21,5% apres une
hausse de 32% en 2014.

La Bourse dAmman a régressé, en 2015, de [,3%
apres une progression de 4% en 2014, quant au
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Ongoing drops in oil prices since September
2014, geopolitical unrest in the Middle East
and slower economic growth in China (which
is the Gulf countries’ primary trading partner
and main importer of the region’s crude oil)
has had a negative impact on almost all Arab
economies and stock exchanges, notably those
of the Gulf states, which posted significant
decreases for 2015.

Aside from Palestine, which posted 4.1%
growth, all other Arab stock exchanges closed
in the red for 2015.

Saudi Arabia, which has the largest stock
exchange in the region, suffered the sharpest
decline (17%), followed by Dubai (down | 6.5%
after four years in a row of growth). The Qatar
and Bahrein Stock Exchanges depreciated by
5%, while that of Muscat fell by 14.77%.
The Kuwait Stock Exchange lost 14.08% and
that of Abu Dhabi 5.6%.

Egypt's Stock Exchange, affected by socio-
political unrest and the introduction of a
controversial tax on capital gains, posted
the steepest drop (21.5%), following 2014’s
increase of 32%.

The Amman Stock Exchange posted a decline
of 1.3% in 2015, following 4% growth in 201 4.



MADEX, principal indice de la Bourse de Casablanca, MADEX, the main index of the Casablanca
il a enregistré une baisse de 7,22% apres avoir réalisé Stock Exchange, fell by 7.22% in 2015, on the
un gain de 5,55% en 2014 heels of a 5.55% increase in 2014.

4,10% Palestine
Tunis
Amman
Abou Dhabi
Maroc
Koweit
Moscate

Bahrein

Quatar
Dubai

Arabie Saoudite

Egypte
-25% -20% -15% -10% -5% 0% SI% IC;%
Pour les Bourses africaines, 'année 2015 a été For African stock exchanges, 2015 was
catastrophique. Seule la Bourse régionale des catastrophic. Only the Regional Stock
valeurs mobilieres (BRVM) a terminé I'année dans Exchange (BRVM) closed for the year in the
le vert. black, whether in local currency, dollars or

euros. Most of the countries in this area of the
world were affected by ongoing drops in the
price of raw materials, including oil, and the

En effet, la plupart des pays de cette région ont été
affectés par la poursuite de la baisse des prix des

matieres premieres notamment celui de pétrole, et L ,
steps taken by authorities in these countries

méme les mesures prises par les autorités de ces
to get back on an even keel had no effect.

pays pour redresser la barre n'ont pas eu d'effet.

Marché/ En monnaie locale/ En dollars/ in dollars En euros/ in euros
Stock Exchange in local currency
Bostwana -11,58 -5,49 533
Ghana -11,77 -25,45 -16,98
Maurice -12,67 -22,65 -13,79
Nigeria -17,36 -2420 -15,40
Tanzanie -7,38 -25,33 -17,29
Zambie -6,73 -4593 -39,56
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INTRODUCTION

Malgré un contexte macro-économique difficile
et un climat social, politique et sécuritaire agité,
le marché boursier tunisien a pu montrer en
2015 une certaine résilience, avec une baisse de
Iindice Tunindex limitée a 0,94% et une croissance
remarquable des capitaux traités sur la Cote de
20%.

L'année écoulée a été ponctuée par plusieurs faits
majeurs qui ont concerné l'activité économique et
la physionomie boursiere.

Sans aucun doute, c'est I'aspect sécuritaire qui a le
plus focalisé I'attention des opérateurs économiques
et financiers. Les attentats terroristes survenus
au cours de l'année 2015 ont paralysé plusieurs
secteurs économiques, principalement le secteur
touristique qui demeure I'un des piliers du modéle
économique tunisien. Sur le marché boursier, cet
effet a été tres visible sur le deuxiéme semestre.

Ce contexte, pourtant défavorable,n'a pas empéché
la Bourse de Tunis de réussir I'introduction de deux
nouvelles entreprises : UADH et OFFICE PLAST.

Sur le marché primaire, les émissions de titres ont
atteint un niveau record grace aux opérations de
recapitalisation des banques, avec des volumes
qui ont plus que triplé par rapport a 2014. Les
investisseurs ont été au rendez-vous puisque toutes
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Despite the extremely difficult macro-economic
context and troubling social, political and
security conditions, Tunisia’s stock exchange
managed to show some resilience in 2015,
with the TUNINDEX down by just 0.94% and
remarkable 20% growth in listed companies
trading value. A number of major factors
affected economic activity and the physiognomy

of the stock exchange in 2015.

Security issues were undoubtedly the major
concern for economic and financial players.
Terrorist attacks caused paralysis in several
areas, notably tourism, which remains a pillar
of Tunisia’s economy. The impact on the stock
exchange was clearly felt in the second half of
the year.

But despite these adverse conditions, the
Tunis Stock Exchange was able to list two new
companies: UADH and OFFICE PLAST

Issue of securities on the primary market posted
a record high, thanks to banks recapitalization,
amounting which more than tripled compared
to 2014. Investors were keen to participate
and financial transactions were completed as



les opérations financieres ont été cléturées dans les
délais et méme avant les échéances fixées, pour la
plupart des émissions obligataires.

Lintervention des investisseurs étrangers a été
notable en 2015. Leur part des dans les volumes
échangés sur la Cote de la Bourse a plus que doublé
et la capitalisation boursiere qu'ils détiennent a gagné
plus de 1%. C'est la plus importante depuis plus de
cing années. Il s'agit notamment de renforcement
de participations stratégiques et de partenariat
financier visant a accompagner le développement
de certaines entreprises cotées a l'international.

Sur un autre plan, la Bourse de Tunis a multipli¢ les
initiatives de promotion du marché et a engagé de
nouveaux projets structurants visant a renforcer ses
capacités pour la promotion de son rdle dans le
financement de I'économie.

En 2015, la Bourse deTunis a démarré sa plateforme
d'éducation boursiere «lInvestia Academy» pour
promouvoir la culture financiére a grande échelle
et a engagé de nouveaux chantiers portant sur la
modernisation de son infrastructure technique
et le lancement d'une initiative de place pour le
développement du financement de I'entreprise par
le marché.

scheduled and even prior to deadlines set for

most bond issues.

The role of foreign investors was notable in
2015. Their share in volume traded on the
stock exchange more than doubled and
stock exchange capitalisation held by foreign
investors increased by more than [%, the
highest level in more than five years. There was
a higher proportion of strategic participations
and financial partnerships, with a view to
participating in the development of a number

of listed companies, at an international level.

Elsewhere, the Tunis Stock Exchange was
even more active in promoting the market and
launching new initiatives that will strengthen
capacity to promote the stock exchange’s role

in financing of the economy.

In 2015 the Tunis Stock Exchange launched
Investia Academy, a platform to disseminate
information about the stock exchange. This
effort seeks to promote a large-scale financial
culture and launch new efforts to modernise
technical infrastructure and launch  an
exceptional initiative to develop financing for

businesses through the stock exchange.
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LES ACTIVITES DE LA BOURSE
DE TUNIS EN 2015

ACTIVITY AT THE TUNIS
STOCK EXCHANGE IN 2015




LE CONTEXTE ECONOMIQUE

THE ECONOMIC CONTEXT

En Tunisie, I'activité économique pour I'année 2015
aura enregistré une stagnation, voire méme une
récession dans les principaux secteurs productifs
a l'exception du secteur agricole qui a connu une
année exceptionnelle qui a vu la production d'huile
d'olive quintupler par rapport a 2014, et dont la
valeur ajoutée s'est accrue de 9,2% en 2015 contre
3,4% en 2014.

Les événements terroristes ont lourdement pesé
sur l'activité des services marchands, en particulier
sur le tourisme (-12%) et le transport (-5%) dont
les principaux indicateurs ont connu une forte
détérioration comparés méme a ceux de 2011,

Hormis les industries agroalimentaires (+5,3%), les
principales branches des industries manufacturieres
ont connu une contraction malgré la reprise
modérée de la croissance €économique dans la
Zone Euro.

De leur coté, les principaux secteurs des industries
non manufacturieres ont affiché un fléchissement,
notamment l'activité miniére (-6,4%) et a un degré
moindre l'activité énergétique.

Au total, le taux de croissance de I'économie
tunisienne s'est limité en 2015 a 0,8% contre 2,3%
en 2014.

Les paiements courants ont continué, dans ce
contexte agité, a subir des pressions liees,
surtout, aux contreperformances des secteurs
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In Tunisia, economic activity stagnated in 2015,
with recession in the main productive sectors
with the exception of agriculture, which had an
exceptionally good year with olive oil production
five times that of 2014 and added value up by
9.2% in 2015 vs. 3.4% in 2014.

Terrorist attacks weighed heavily on market
service activities, especially tourism (-12%)
and transport (-5%), with the main indicators
suffering sharp deterioration, even in comparison
to 2011 figures.

Aside from agrofood industries (+5.3%), the
main branches of manufacturing industries
suffered a drop despite moderate recovery in
economic growth in the euro zone.

The main sectors of non-manufacturing
industries posted negative growth, notably

mining (-6.4%) and to a lesser degree energy.

In all, Tunisia’s economic growth rate came in at
just 0.8% for 2015, down from 2.3% in 2014.

In these turbulent conditions, current payments
were down,due inlarge part to poorperformance
by export sectors such extractive industries and



exportateurs comme les industries extractives et a
un degré moindre les industries manufacturieres. lls
ont également subi les effets du climat d'insécurité
occasionné par les attaques terroristes sur l'activité
touristique, qui s'est superposé a ses difficultés
structurelles, et a fait reculer ses flux de prés de 1,3
milliard de dinars par rapport a leur niveau de 2014.

En se situant a 7,6 milliards de dinars ou 8,7% du
PIB en 2015, le déficit courant a, ainsi, maintenu
son dérapage, amorcé depuis 201 I. Néanmoins, le
niveau appréciable des entrées nettes de capitaux
extérieurs, qui ont atteint pres de 8,4 milliards de
dinars, ont permis de combler le déficit courant
et de dégager un excédent de 783 MD au niveau
de la balance générale des paiements. Le niveau
des avoirs nets en devises sest, ainsi, situé
a 14.102 MDT, soit I'équivalent de 128 jours
d'importation, au terme de l'année 2015, contre
13.097 MDT et |12 jours a la fin de bannée 2014.

Le taux d'inflation s'est établi a 4,1% au mois de
décembre 2015, en nette baisse par rapport au
méme mois de 2014 et 2013 (soit 4,8% et 5,7%,
respectivement).

Par rapport a la fin de lannée 2014 et jusqu'a
fin décembre 2015, le dinar a enregistré, sur le
marché interbancaire, une dépréciation de 8,4% vis-
a-vis du dollar ameéricain, contre une appréciation
de 2% par rapport a l'euro.

Source : Note de conjoncture
de la Banque Centrale de Tunisie
Et I'nstitut Nationale des Statistiques

to a lesser degree manufacturing industries.
Current payments were also adversely affected
by the climate of insecurity caused by terrorist
attacks on tourism, further complicated by
structural difficulties, reducing flows by almost
[.3 billion dinars compared to the 2014 figure.

At 7.6 billion dinars (8.7% of GDP) in 2015, the
current deficit continued on the downturn that
began in 201 |. Nevertheless, the significant level
of net foreign capital inflows (almost 8.4 billion
dinars) offset the current deficit and allowed for
a surplus of /83 million dinars in the general
balance of payments. The level of net assets in
foreign currency at the end of 2015 thus came
in at 14,102 million dinars, the equivalent of |28
days of imports, compared to 13,097 million
dinars and | | 2 days at the end of 2014.

The inflation rate came to 4.1% in December
2015, significantly lower than the same figure
in December of 2014 and 2013: 4.8% and
5.79% respectively.

Between yearend 2014 and yearend 2015, the
dinar depreciated on the interbank market by
8.4% against the US dollar and appreciated by
2% against the euro.

Source : Note on the economic situation
issued by the Central Bank of Tunisia
and the National Institute of Statistics
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EVOLUTION DES INDICES DE LA BOURSE DE TUNIS

TRENDS IN TUNIS STOCK EXCHANGE INDEXES

TUNINDEX

Aprés avoir réalisé une belle progression de 16,17%
en 2014, le Tunindex a progressé durant le premier
semestre pour achever I'année 2015 sur une légére
baisse de 0,94% et la cléturer a 5 042,16 points.

Au premier semestre, le Tunindex a cumulé un gain
de 12,36%. Avec deux progressions consécutives
aux mois de janvier et de février, il a totalisé 6,81%
reflétantleregain de confiance desinvestisseursapres
la réussite des principaux rendez-vous politiques, les
deux élections Iégislative et présidentielle ainsi que
la constitution d'un nouveau gouvernement.

TUNINDEX

After strong growth of 16.1/% in 2014, the
TUNINDEX rose in the first half of the year but
the figure on 31/12/2015 was a slight drop of
0.94%, closing at 5042.16.

In the first half of 2015, the TUNINDEX was
up by [12.36%. There were two consecutive
increases in January and February for a total
6.81%.

the part of investors in the wake of successful

This reflected renewed confidence on

political developments, legislative and presidential
elections, and the setting up of a new government.

Evolution de Tunindex du 02/01 au 24/06/2015
Trend of the Tunindex from 02/01 to 24/06/2015
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Au mois de mars, le Tunindex a perdu 2,38%,
affecté par le premier attentat de I'année qui a ciblé
les visiteurs de I'un des plus importants musées du
bassin méditerranéens, le Musée national du Bardo.

Il s'est redressé au deuxieéme trimestre pour gagner
7,48%, porté par les publications des résultats des
sociétés cotées et les distributions des dividendes. |l
a atteint son plus haut historique le 24 juina 5770,32,
pour cloturer la premiere moitié de l'année avec
une progression de 12,36%.

Au deuxieme semestre, le Tunindex a subi de
plein fouet les effets de l'attentat de Sousse en
enregistrant cing mois consécutifs de baisse, entre
juillet et novembre, qui ont effacé ses gains et qui lui
ont fait céder 14,21%.

6000 -
5800 -|

5600 \ﬂ‘\/\‘_,\

5400

5200 |

5000 -

In March, the TUNINDEX lost 2.38% in the wake
of the attack targeting visitors to one of the most
important museums in the Mediterranean basin,
the Bardo Museum.

It bounced back in the second quarter, gaining
/.48% on the strength of publication of earnings
of listed companies and distribution of dividends.
It reached a record high of 5770.32 on 24 June,
to close for the first half of the year at +12.36%.

In the second half, the TUNINDEX suffered the full
force of the Sousse terrorist attack, recording five
straight months of decline from July to November,

which wiped out earlier gains and led to a drop
of 14.21%.

Evolution de Tunindex du 24/06 au 31/12/2015
Trend of the Tunindex from 24/06 to 31/12/2015
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Estimé en devises, le Tunindex a reculé de 9,27% en
dollar américain et a affiché une |égére progression
de 0,99% en Euro.

In terms of foreign currency, the TUNINDEX fell
by 9.27% in USD but posted a slight increase of
0.99% in euros.
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Tunindex20

Dans le méme sillage que le Tunindex, le Tunindex20,
qui mesure le rendement des vingt plus grandes
capitalisations boursieres les plus liquides sur le
marché, a affiché une contre-performance annuelle
de 1,68%, terminant a 2 113,71 points alors qu'il a
connu une hausse de 22,62% en 2014,

Apres avoir gagné environ 13,50% au 24 juin, le
Tunindex20 a perdu tous ses gains au cours du
deuxieme semestre suite a une chute de |3,17%.
Cette baisse a reflété la mauvaise tenue de la plupart
des valeurs qui le composent, notamment Carthage
Cement (-45,16%),  TPR(-21,63%), Monoprix
(-21,44%) et ARTES (-18,38%).

Les indices sectoriels

En 2015, tous les indices sectoriels ont terminé
I'année nettement en dessous de leurs niveaux de
I'année 2014,

Déja en hausse en 2014, lindice des biens de
consommation et l'indice des sociétés financieres
ont affiché en 2015 des rendements de 10,35% et
de 2,39%, respectivement

Dans les biens de consommation, lindice des
produits ménagers et des soins personnels a réalisé
une progression de 21,88%, porté par la forte
progression du titre Euro-Cycles (+118,27%),
qui s'est classé au top des meilleurs rendements
de la Cote. Dans le méme secteur des biens de
consommation, lindice de [lagro-alimentaire et
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Tunindex20

In line with the TUNINDEX, the TunindexZ0,
which measures the yield of the 20 most liquid
stocks with the highest market capitalisations,
posted a drop of 1.68% for the year, finishing at
2113.71 points, 22.62% below the 2014 figure.

After gaining some 13.50% as at 24 June, the
Tunindex20 in the second half of the year lost all
that it had previously gained, following a drop of
13.17%. This drop reflected poor performance
of most of index component stocks, notably
Carthage Cement (-45.16%), TPR (-21.63%),
Monoprix (-2 1.44%) and ARTES (-18.38%).

Sectoral indexes

In 2015, all sectoral indexes closed for the year
significantly below their 2014 levels.

After going up in 2014, the index for consumer
goods and financial companies posted 2015
yields of 10.35% and 2.39% respectively.

In the category of consumer goods, the index
for household and personal care items was up
by 21.88%, based mainly on good performance
of Euro-Cycles’ gains of +118.27%, the highest
yield  on the stock exchange. Also under
consumer goods, the index for agrofood industries

rose by 10.6/7%, thanks to an increase for SFBT



boissons a augmenté de 10,67%, grace a la hausse
du titre SFBT (+ 24,22%), alors que lindice de
I'automobile et des équipementiers a fortement
chuté de 28,29% entrainé par la baisse des titres
Assad (-30%), GIF-Filter (-25,59%) et Artes (-18%).

Dans les sociétés financieres, I'indice des Services
Financiers a enregistré la meilleure performance
avec un gain de |1,17% tiré par les titres SPDIT-
SICAF, CIL et Hannibal Lease qui ont engrangé
+5539%, +1651% et +13,34%, respectivement.
Il 'est talonné par l'indice des assurances et l'indice
des banques qui ont pris des plus-values limitées a
1,81% et a |,37%, respectivement.

(+24.22%), while the index for automobiles and
parts suffered a sharp decrease of 28.29%, with
Assad posting -30%, GIF-Filter -25.59% and Artes
-18%.

Under financial companies, the index for financial
services posted the best performance with a gain
of 11.17%, led by SPDIT-SICAF (+55.39%,), CIL
(16.51%) and Hannibal Lease (+13.34%) stocks.
Not far behind was the insurance index and
banks index, with gains of just 1.819 and 1.37%
respectively.

Secteurs / Sector 31/12/2014 31/12/2015
Banques / Banks 17,31% 1,37%
Assurances / Insurance 6,80% 1,81%
Services Financiers / Financial services 13,60% [1,17%
Distribution / Distribution 9,29% -6,49%
Automobiles et Equipementiers / Automobiles and car parts 8,07% -28,29%
Agro-alimentaire et Boissons / agrofoodand beverages 74,58% 10,67%
Produits Ménagers et de soin Personnel / Household and personnal care items -7,14% 21,88%
Batiments et Matériaux de construction / Construction and building care items -13,28% -3522%
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En revanche, l'indice des industries et l'indice des
matériaux de base ont fortement baissé de 30% et
23%, respectivement.

Dans le secteur des industries, I'indice du Batiment
et Matériaux de construction a accusé une baisse
notable de 35,22% reflétant la prestation négative de
la quasi-totalité des valeurs de ce secteur (Ciments
de Bizerte -51%, Carthage Cement -45%,..). Pour
sa part, I'indice des Industries a fortement baissé de
30,37%, pénalisé aussi par la contre-performance
de la plupart des valeurs qui le composent : SIMPAR
(-37%), SOTUVER (-35%), et Essoukna (-34%).

Toutes les valeurs de 'échantillon composant I'indice
des matériaux de base ont reculé, notamment les
titres Air Liquide Tunisies (-319%), les Industries
Chimiques du Fluor (-26,82%) et Tunisie Profilés
d’Aluminium (-21,63%).

On the other hand, the indexes for industry and
raw materials dropped by a sharp 309 and 23%
respectively.

In the industrial sector, the index for construction
and building materials plummeted by 35.22%,
reflecting the negative figures for virtually all stocks
in this sector: Bizerte Cement -51%, Carthage
Cement -45%. .. The index for the industrial sector
fell by 30.37%, affected by poor performance for
most of the stocks: SIMPAR (-37%), SOTUVER
(-35%) and Essoukna (-34%,).

All the stocks of the index for materials posted
negative figures, notably Air Liquide Tunisie
(-31%), Fluor Chemical Industries (-26.82%), and
Tunisie Profilés Aluminium “TPR"” (-21.63%).

Evolution des indices sectoriels (en%) 2014/2015

Trend for Sectoral indexes (%) 2014/2015

2014
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16,16

-23,06

-30,37

Services Aux
Consommateurs
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EVOLUTION DE LA CAPITALISATION
BOURSIERE

Au 31 décembre 2015, la capitalisation boursiére
du marché sest établie a |7 830 MD contre
|7 324 MD alafin de 'année 2014, enregistrant une
hausse de 2,92%, soit I'équivalent de 506 MD, tirée
essentiellement par la progression importante de la
capitalisation boursiere de la Société Tunisienne de
Banques ( STB) qui est passée de 124 MD a la fin
de 2014 a 870 MD a la fin de 2015 et ce, a l'issue
de l'opération de sa recapitalisation.

TRENDS IN STOCK MARKET
CAPITALISATION

At 2015 closing, stock market capitalisation came
to 17,830 million dinars, up from 17,324 million
at the end of 2014, an increase of 2.92% or 506
million dinars, mainly on the strength of the capital
increase for the Tunisian Banking Company (STB),
up from | 24 million dinars at the end of 2014 to
870 million dinars at the end of 2015, following
the transaction to recapitalise the bank.

Evolution de la capitalisation boursére : 2014/2015
Evolution of market capitalization : 2014/2015

17 324

-
-

17 830
(+2,92%)

31/12/2014

La ventilation sectorielle de la capitalisation boursiere
fait ressortir; a l'instar des années précédentes, la
prédominance du secteur financier (26 entreprises
dont I3 banques) avec une part de 51,46% et une
valeur de 9 175,8MD.

31/12/2015

Sectoral breakdown for market capitalisation
shows that as in prior years, the financial sector
dominates, with 26 companies of which |3 are
banks and a 51.46% share worth 9175.8 million
dinars.
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Avec la transformation de la société ElI Wifack
Leasing en une banque universelle, le secteur

bancaire a atteint, a lui seul, 42% de la capitalisation
globale du marché, soit une valeur de 7 481,4MD.

With El Wifack Leasing becoming an all-purpose
bank, the banking sector alone accounts for 42%
of overall market capitalisation, worth 7481.4
million dinars.

Répartition sectorielle de la capitalisation boursiere au 31/12/2015
Sectoral breakdown of the market capitalization as at 31/12/2015

0,54% 031%

” /0.20%
m /0.20%

3,28%
6,25%

9,72%
51,46%

27,57%

Le secteur des Biens de Consommation et le
secteur des Services aux Consommateurs viennent
juste apres avec des parts de 27,57% et 9,72% et
une valeur de 4 916 et | 733MD, respectivement

Les dix plus fortes capitalisations boursiéres de la
Cote ont représenté une part de 5652 % de la

capitalisation globale du marché et une valeur de
10 078MD.
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Finances / Financial companies
® Biens de consommation / Consumer goods
® Services aux consommateurs / Consumer services
@ Industries / Industries
@ Matériaux de base / Raw Materials
® Télécommunications / Telecommunications
@ Santé / Health
©® Technologie / Technology

Pétrole et Gaz / Oil and gas

Next in line is consumer goods and services to
consumers, with shares of 2/.57% and 9.72%
respectively amounting to 4916 and | 733 million
dinars.

The ten highest stock market capitalisations
on the exchange represented a 56.52% share
of overall market capitalisation, worth 10,078
million dinars.



La SFBT reste la premiére capitalisation boursiere
avec une valeur boursiere de 2388,7/MD
représentant |3,40% de la capitalisation globale du
marché, augmentant de 363 MD par rapport a son
niveau en 2014. Le cours de l'action s'est apprécié
de 24,22% en 2015.

Pour sa part, la Banque de Tunisie et a l'instar de
'année 2014, a conservé la deuxieme place en
2015 avec, en revanche, une capitalisation boursiére
en baisse de 14,7% pour atteindre | 350 MD et
une part de /,6% contre | 583 MD et une part de
9,13% a la fin de 2014.

La Banque Internationale Arabe de Tunisie se
maintient a la troisieme place avec une capitalisation
boursiére de | 298 MD et une part de 7,3 % contre
1326 MD et une part de 7,6% a la fin de 2014.

SFBT remains first in market capitalisation at
2388.7 million dinars, representing 13.40% of
overall market capitalisation, an increase of 363
million dinars compared to the 2014 figure. The
cost of a share of stock appreciated by 24.22%
in 2015.

The Bank of Tunisia (Banque de Tunisie), as in
2014, was in second place in 2015, but with
market capitalisation down by [4.7% to 1350
million dinars and a 7.6% share compared to
1583 million dinars and a 9.13% share at the
end of 2014.

The Arab International Bank of Tunisia (BIAT)
remained in third place with market capitalisation
of 1 298 million dinars and a /.3% share, compared
to 1326 million and 7.6% at the end of 2014.

Les trois premieres capitalisations boursiéres

The three first market capitalization
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LES INTRODUCTIONS EN BOURSE

En 2015, la Cote de la Bourse a connu deux
introductions et une radiation. Ce qui a porté le
nombre de sociétés cotées a 78 contre 77 en
2014. 66 sociétés sont sur le marché principal et |2
sociétés sur le marché alternatif.

Ainsi,au mois de juin 2015, le marché principal de la
Cote de la Bourse a-t-il accueilli le pole automobile
du groupe Loukil, la société Universal Auto
Distributors Holding (UADH). Cette introduction
a été réalisée concomitamment a travers une
augmentation de capital d'un montant de 40 MD et
une cession d'actions anciennes du méme montant,
au moyen d'une Offre Publique a prix Ferme
(20 MD), un Placement Global (40 MD) et un
Placement Privé (20 MD).

Le prix unitaire de l'action a été fixé a 6,500 dinars.
La demande exprimée pour 'OPF a représenté 4
fois la quantité offerte et a attiré 18 690 nouveaux
actionnaires.

NEW LISTINGS ONTHE STOCK EXCHANGE

There were two new listings on the Stock Exchange
in 2015 and one delisting, bringing the number of
listed companies to /8 compared to /7 in 2014.
66 companies are on the main market and | 2 on
the alternative market.

In June 2015, the main market on the Stock
Exchange added the automotive division of
the Loukil Group: Universal Auto Distributors
Holding (UADH). This new listing took place
at the same time as a 40 million dinar capital
increase and sale of existing shares in the same
amount, by means of a fixed price public offering
(20 million dinars), book building (40 million
dinars) and private placement (20 million dinars).

The unit price per share was set at 6.500 dinars.
Demand for the fixed price public offering was
four times greater than available shares, involving
8,690 new shareholders.

Cérémonie de premiére cotation dUADH
Ceremony for initial listing of UADH
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La deuxieme introduction a concerné la société
OfficePlast, spécialisée dans la fabrication d'articles
scolaires et bureautiques, qui a rejoint le marché
alternatif et levé un montant de 5 MD, a travers une
augmentation de capital par Offre publique a Prix
Ferme portant sur 681 620 actions au prix de 2,230
dinars l'action et d'un Placement Global portant sur
| 560 540 actions souscrites au méme prix.

L'OPF a connu un franc succes, avec une demande
égale a 30 fois l'offre, apportant 2 377 nouveaux
souscripteurs. Quant au placement global, il a été
réalisé aupres de |0 investisseurs.

Cours Augmentation de capital
Capital increase

d’introduction/

Désignation/ Share price at

Company time of initial
listing (inTND)
UADH
6,500 6 153 847
OFFICE PLAST 2230 2242 160

En revanche, la société Syphax Airlines a été radiée
de la Cote de la Bourse le 06 novembre 2015 et
transférée le méme jour au marché du Hors Cote.

40 000 006

5000017 = -

The second new listing was OfficePlast, specialised
in the manufacture of school and office supplies.
It entered the alternative market and raised an
amount of 5 million dinars through a capital
increase by means of a fixed price public offer of
681,620 shares at 2.230 dinars each and book
building involving 1,560,540 shares subscribed to
at this same price.

The fixed price public offering was very successful,
with demand corresponding to 30 times available
shares, mobilising 2377 new subscribers. Book
building was carried out with |0 investors.

Cession d’actions anciennes
Sale of existing shares Total

Nombre de titres | Montant en dinars | Nombre de titre | Montant en dinars
Number of shares | Amount in dinars | Number of shares | Amount in dinars

6 153 847 40 000 006 8000001 |

5000017

On the other hand, Syphax Airlines was delisted
from the Stock Exchange on 6 November 2015
and transferred that same day to the over-the-
counter market
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LES EMISSIONS DES TITRES DES SOCIETES
COTEES

Le volume global des émissions de titres effectuées
par les sociétés cotées et visées par le Consell
du Marché Financier a atteint en 2015 un niveau
historique. Il a totalisé toutes catégories de titres
confondues (actions et obligations) un montant de
| 780 MD pour 38 opérations contre 532 MD et
27 opérations en 2014, marquant une progression
de 225%.

Les émissions de titres de capital réalisées dans le
cadre d'augmentations de capital se sont élevées a
| 202 MD pour 22 opérations dont 8 opérations
réalisées en numéraire pour un montant de
| 087 MD et I3 opérations par incorporation de
réserves portant sur un montant de | 15,8 MD.

Cette évolution remarquable s'explique, d'une
part, par leffet de recapitalisation de banques
publiques a travers |'augmentation de capital de la
STB pour un montant de 756,9 MD et celle de la
BH pour un montant de |10 MD, et d'autre part,
par la transformation de la société El Wifack Leasing
en banque universelle accompagnée par une
augmentation de capital d'un montant de 120 MD.

Au nombre de |6, contre | | en 2014, les émissions
de titres de créances ont porté sur un montant de
579 MD contre 297 MD en 2014.

Elles ont été réalisées exclusivement par des
institutions financieres : banques (216 MD en 4
opérations) et sociétés de leasing (363 MD en |2
opérations).
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ISSUE OF SHARES BY LISTED COMPANIES

The global volume of security issues made by
listed companies and approved by the Financial
Market Council reached a record high in 2015.
This came to a total for all categories combined
(shares and bonds) of | 780 million dinars for 38
transactions, compared to 532 million dinars and
27/ transactions in 2014, an increase of 70%

Equity issues carried out through capital increases
amounted to | 202 million dinars for 22 issues, of
which eight issues were in cash for an amount of |

087 million dinars and | 3 issues by incorporating
reserves for an amount of | 15.8 million dinars.

This remarkable development was the result
of recapitalisation of public banks by means of
STB’s capital increase with an amount of /56.9
million dinars and that of the Banque de 'Habitat
(BH) with an amount of |10 MD, along with
the transformation of El Wifack Leasing into an
universal bank with a capital increase of 120
million dinars.

There werel 6 issues of debt securities involving
579 million dinars, compared to |1 in 2014
involving 29/ million dinars.

They were carried out exclusively by financial
institutions: banks (216 million dinars for four
issues) and leasing companies (363 million dinars
for |2 issues).



Les emprunts effectués parles banques surle marché
ont porté sur un montant de 216 MD, réalisés par
'UIB (50 MD), la BH (90 MD), Attijari Bank (60
MD) et UBCI (16 MD). Les emprunts réalisés par
les sociétés de Leasing ont totalis€¢ un montant de
365 MD : Attijari leasing (2 opérations pour 30 MD
chacune), Hannibal Lease (3 opérations pour un
total de 95 MD), Tunisie Leasing (3 opérations pour
un total de 80 MD), Compagnie Internationale de
Leasing (2 opérations pour un total de 50 MD) et
Arab Tunisian Lease (2 opérations pour un total de
80 MD).

EVOLUTION DU VOLUME DES ECHANGES

Le volume global des transactions a enregistré,
en 2015, une hausse de 54% pour atteindre
4 000 MD contre 2 597 MD en 2014. Cette forte
hausse est due essentiellement aux opérations
d'enregistrement dont le volume a plus que doublé
en 2015 pour atteindre | 748 MD contre 778 MD
au terme de 'année 2014.

Ce volume s'est réparti entre la Cote de la Bourse,
a hauteur de 53,5% ou 2 139,5 MD, le Hors Cote
a hauteur de 2,83% ou |13 MD et les opérations
d'enregistrement et déclarations a hauteur de 43,6%
ou | 748,5 MD.

Borrowing by banks on the market involved an
amount of 216 million dinars carried out by UIB
(50 million dinars), the Banque de 'Habitat “BH"
(20 million dinars),Attijari Bank (60 million dinars)
and UBCI (| 6 million dinars). Borrowing by leasing
companies came to a total of 365 million dinars:
Attijari Leasing (two issues worth 30 million dinars
each), Hannibal Lease (three issues for a total of
25 million dinars), Tunisie Leasing (three issues for
a total of 80 million dinars), International Leasing
Company CIL (2 issues for a total of 50 million
dinars), and Arab Tunisian Lease (two issues for a
total of 80 million dinars).

TRENDS AND BREAKDOWN OF THEVOLUME
OF TRADE

The overall volume of transactions in 2015 rose
by 54% to 4 000 million dinars, up from 2 597
million dinars in 2014. This sharp increase was
due mainly to registered transactions, the volume
of which more than doubled in 2015 to | /748
million dinars, up from 778 MD at the end of
2014.

This volume was shared among the stock exchange
(53.59% or 2 139.5 million dinars), the over-the-
counter market (2.83% or | | 3 million dinars) and
registered transactions and declarations (43.6%

or | 748.5 million dinars).

Evolution du volume global des transactions (en MD)

Trend in the volume of transactions (in MD)
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Le volume des échanges sur la Cote de la Bourse

Au terme de l'année 2015, le volume des échanges
sur la Cote de la Bourse a progressé de 20,4% pour
atteindre 2 1395 MD soit un volume quotidien
moyen de 8,6 MD contre 7,2 MD pour I'année 2014.

Les volumes échangés sur les titres de capital
continuent de dominer, quasi exclusivement, la
physionomie des échanges sur la Cote de la Bourse
pourreprésenterune partde 93,3%etunmontantde
| 995 MD contre un montant de | 650 MD en 2014,
Lapartdeséchangessurlestitresde créance demeure
tres faible et n'a représenté en 2015 que 6,7%, soit
[44 MD contre un montant de 126 MD en 2014.

Les transactions de bloc réalisées sur les titres de
capital ont totalisé un montant de 578 MD et |10
opérations contre un montant de 345,7 MD et 145
opérations en 2014, affichant une hausse de 67%.

Les opérations les plus importantes ont concerné
la Société d'Articles Hygiéniques (SAH-Lilas) qui a
accaparé, a elle seule, 45,5% du volume des blocs
pour un montant de 263 MD, dans le cadre d'une
opération de restructuration du groupe.

Pour sa part, la SFBT s'est adjugé une part de 30%
du volume de transactions de blocs, soit un montant
de 174,8 MD.
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Volume of trading on the official list

At the end of 2015, the volume of trading on the
official list was up by 20.4% to 2 139.5 million
dinars, corresponding to average daily volume of
8.6 million dinars vs. 7.2 million dinars for 201 4.

Equity securities continued to dominate almost
exclusively trading on the stock exchange,
representing a 93.3% share worth | 995 million
dinars, up from | 650 million dinars in 2014.The
share of trading in debt securities remains quite
low, reaching just 6.7% or |44 million dinars in
2015 vs. 126 million in 2014.

Block transactions carried out on equity securities
came to 578 million dinars for | 10 transactions
vs. 345.7 million dinars for 145 transactions in
2014, an increase of 6/%.

The largest transactions involved the sanitary
products company SAH-Lilas, which alone
accounted for 45.5% of the volume of block
transactions for an amount of 263 million dinars,
in the framework of restructuring of the group.

SFBT accounted for 30% of the volume of block
transactions for an amount of | 74.8 million dinars.



S'agissant de la répartition sectorielle du volume
des transactions sur la Cote de la Bourse en 2015,
la part du lion est revenue au secteur des Biens
de Consommation avec 47/%, soit un montant de
970MD ; talonné par le secteur financier avec une
part de 21%, et le secteur des Industries avec une
part de I 1,95%.

Breakdown of the volume of transactions on the
stock exchange by sector in 2015 shows the
lion's share of 479 (970 million dinars) going to
consumer goods, followed by the financial sector
with 2196 and the industrial sector with | |.95%.

Répartition sectorielle du volume des échanges sur la Cote de la Bourse - Année 2015 -
Sectoral breakdown for volume of transactions in the official list - Year 2015 -

0,99%
0,19%
2,82%

lE25% 21,07%

47,24%

Les échanges sur le marché du Hors Cote et les
opérations d’enregistrements & de déclarations

Sur le marché du Hors Cote, les capitaux échangés
ont progressé, en 2015, de 172% pour atteindre
[13 MD contre 41,6 MD en 2014.

Les opérations d'enregistrement et les déclarations
ont porté sur un montant de | 747,6 MD contre
7782 MD en 2014, soit une progression de |24,6%.
Les plus importantes opérations enregistrées ont
concerné notamment la Centrale Laitiere du Cap
Bon S.A, pour un montant de 393 MD, la société M
Holding S.A pour un montant de 128 MD, la société
ORANGE TUNISIE pour un montant de ||| MD et
la société STIAL pour un montant de 106,3 MD.

7,86%

® Finances / Financial companies

® Télécommunications / Telecommunications

® Services aux consommateurs / Consumer services
® Santé / Health

® Biens de consommation / Consumer goods

0,75% ® Industries / Industries

® Matériaux de base / Raw Materials

027% @ Pétrole et gaz / Oil and gas

@ Technologie / Technology

Trading on the over the counter market as
well as registered and declaration transactions

Trading on the over the counter market rose in
2015 by 172% to |13 million dinars, up from
4 1.6 million dinars in 2014.

Registered transactions and declarations involved
some | /47.6 million dinars vs. /78.2 million
dinars in 2014, an increase of 124.6%. The
largest transactions involved the Centrale Laitiére
du Cap Bon (393 million dinars), JM Holding (128
million dinars), ORANGE TUNISIE (1| | MD) and
STIAL (106.3 MD).
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Cing secteurs ont accaparé une part de 70% du
montant des capitaux enregistrés, dont le secteur
de lIndustrie Agro-alimentaires s'est alloué, a lui
seul, une part de 39,78% et un montant de 695
MD. Les quatre secteurs restants ont concerné
dans l'ordre : les sociétés financieres (9% a |57
MD), lindustrie Electroniques et Télématiques
(7,7% a 1358 MD), I'industrie des Matériaux de
Constructions, Batiments et Génie Civil (7% a 21,7
MD) et lindustrie Pharmaceutiques et Médicales
(6,5%a 115 MD).

COMPORTEMENT DES ACTIONS COTEES
Le bilan des rendements

La balance des variations de cours pour I'année
2015 a été dominée par les baisses qui ont touché
46 valeurs, alors que 32 valeurs ont terminé en
hausse sur un total de /8 titres cotés.

Au peloton des valeurs les plus performantes, le
titre Euro-Cycles a réalisé le meilleur rendement en
2015 atteignant | 18,27%.Débutant I'année a 16,220
dinars, son cours a plus que doublé pour cléturer
le mois de décembre a 34,390 dinars. Laction a
profité de la bonne santé financiere de I'entreprise
et de ses perspectives d'avenir prometteuses.
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Five sectors monopolized a 70% share of the
amount of registered transactions, including
agrofood industries, which alone held a 39.78%
share for an amount of 695 million dinars. The
remaining four sectors in descending order are:
financial companies (9% or |57 million dinars),
electronic and telematics industries (/.7%or | 35.8
million dinars), building materials/construction/
civil engineering (7% or 12 1.7 million dinars) and
pharmaceutical/medical industries (6.5% or |15
MD).

PERFORMANCE OF LISTED STOCKS
Assessment of yields

The balance of price variations for 2015 was
dominated by lower figures for 46 stocks, leaving
32 stocks that closed with an increase, out of the
total 78 stocks listed.

In first place among the best performing stocks
was Euro-Cycles, with the highest yield for 2015
at | 18.27%. After beginning the year at 16.220
dinars, its price more than doubled to close at the
end of December at 34.390 dinars. This stock
profited from the company’s sound financial
status and promising prospects for the future.



Evolution du cours du titre EURO-CYCLES - Année 2015 -
Trends of the price of EURO-CYCLES -Year 2015 -

40 - Au 31/12/2015:
Cours de cloture = 34,390 dinars
A
30
20 -
Rendement sur I'année : +118,27%
10 1= : : : : : : : : -~
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Depuis son introduction en Bourse, le 7 septembre Since initial listing on the stock exchange on /

2015, le titre OfficePlast sest bien comporté September 2015, OfficePlast stock has performed
en affichant un gain de 101,79% au 31/12/2015 well, posting an increase of 101.79% as of

cléturant a 4,500 dinars par rapport a un cours 31/12/2015,up from 2.230 dinars when first quoted
d'introduction de 2,230 dinars. on the stock market to 4.500 dinars at yearend.

Evolution du cours du titre OFFICE-PLAST - Année 2015 -
Trends of the price of OFFICE-PLAST -Year 2015 -

67 Au31/12/2015:

Cours de cléture = 4,500 dinars
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Le titre a suscité I'intérét des investisseurs suite a la
progression de ses indicateurs d'activité au cours du
troisieme de 2015.

Tirant profit de la concrétisation de leur plan de
restructuration, de consolidation de leur situation
financiere et de conformité aux régles prudentielles
exigées par la Banque Centrale de Tunisie, les trois
banques publiques, Banque de ['Habitat (BH),
Banque Nationale Agricole (BNA) et la Société
Tunisienne de Banque (STB), ont gagné 84,39%,
47,37% et 25,80% respectivement

This stock attracted the interest of investors
thanks to strong performance in the third quarter
of 2015.

Thanks to implementation of plans to restructure
and consolidate finances and better compliance
with the prudential rules set down by the Central
Bank of Tunisia, the three public banks Banque
de ['Habitat (BH), NATIONAL AGRICULTURAL
BANK  (BNA) and TUNISIAN  BANKING
COMPANY (STB), gained 84.39%, 47.37% and
25, 80% respectively.

Les dix plus forts rendements - Année 2015 -

The ten highest yields -Year 2015 -

SOTUMAG
SITS

SFBT

CITY CARS
STB

BNA

SPDIT - SICAF
BH

OFFICE PLAST

EURO CYCLE

101,79%

118,27%

0% 20% 40%

En revanche, certaines valeurs ont subi de fortes
baisses en 2015. Le titre SOTETEL a été le plus
affecté pour enregistrer un nouveau repli de 65,22%
contre 4,96% en 2014. Derriére cette contre-
performance, il y a le résultat déficitaire de 4,6 MD
en 2014 contre une perte de [,4 MD une année
auparavant.

34 Rapport Annuel 2015

80% 100% 120% 140%

On the other hand, a number of stocks suffered
severe drops in 2015. SOTETEL was the most
dffected, posting a further loss of 65.22% on top
of the 2014 decrease of 4.96% (a negative result
of 4.6 million dinars) and a loss of 1.4 million in
201 3.



Les dix plus faibles rendements - Année 2015 -

The ten lowest yields -Year 2015 -

-65,22%

SIMPAR

CREALIS

AMS

ELECTROSTAR

CARTHAGE CEMENT

MIP

CIMENTS DE BIZERTE

AETECH

SERVICOM

SOTETEL

-70% -60% -50%

Le titre SERVICOM, société spécialisée dans les
travaux d'infrastructures de télécoms, a chuté de
56,49%. La société a affiché un résultat semestriel
négatif de — 872 mD contre - 778 mD a fin juin
2014. De méme, affichant des résultats négatifs
pour la deuxieme année consécutive, les titres
Ae tech, Ciment de Bizerte et MIP ont également
enregistré des rendements négatifs de 51,42%,
51,16% et 50,85% respectivement.

Les valeurs les plus actives

Sur l'année 2015, les dix valeurs les plus actives en
termes de capitaux échangés sur les titres de capital
de la Cote de la Bourse, ont accaparé une part de
67,35% et un montant de | 342 MD.

-40% -30%

The price of stock in SERVICOM, a company
specialised in telecom infrastructure, fell by 56.4 9%,
with a six monthly result of -872 thousands dinars
vs.-/ /8 thousands dinars at the end of June 20 [ 4.
Similarly, with negative results for the second year
in a row, Aetech, Bizerte Cement and MIP also
posted negative vyields of 51.42%, 51.16% and
50.85% respectively.

Most active stocks

In 2015, the ten most active stocks in terms of
value traded on equity securities on the Stock
Exchange accounted for a 67.35% share in the
amount of | 342 million dinars.

OTop 10
O Reste des valeurs

Répartition du volume des transactions - Année 2015 -
Breakdown for volume of transactions -Year 2015 -

67,35%

32,65%

Annual Report 2015 35



La SFBT a été la valeur la plus active de I'année, avec
un volume de 431MD pour 16,3 millions d'actions
échangées accaparant une part de 21,63%. Le titre
SAH, vient en seconde place avec un volume de
354 MD et 37,2 millions d'actions échangées. Au
3éme rang, se place le titre BNA avec un volume
échangé de 22,1 MD pour |0 millions d'actions.

Les distributions des dividendes

En 2015, les sociétés cotées ont procédé a la
distribution des dividendes pour une enveloppe
totale de 586,8 MD contre 489 MD une année
auparavant, soit une hausse de 20%.

Sur les 78 sociétés cotées, 56 sociétés ont distribué
des dividendes en 2015 contre 52 sociétés sur /7
en 2014.

Sur les 56 sociétés ayant distribué des dividendes,
26 sociétés ont augmenté le montant qu'il ont
distribué, tandis que ce montant a baissé pour
onze entreprises, alors que douze ont conservé les
mémes montants accordés qu'en 2014.

LA PARTICIPATION ETRANGERE

Lintervention des investisseurs étrangers a plus
que doublé en 2015. Leur part dans le volume des
échanges sur les titres de capital est passée a 15,7%
pour un montant de 316 MD contre une part de
7,3% et un montant de 121 MD en 2014. Ainsi, les
acquisitions effectuées par les étrangers sur les titres
de capital des sociétés cotées ont-elles totalis€ un
montant de 463,3 MD contre des cessions de
|63 MD, permettant de dégager un solde net positif
de 300,4 MD.
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SFBT was the most active stock in 2015, with
volume of 43| million dinars for | 6.3 million shares
traded, corresponding to a share of 21.63%. SAH
was in second place with volume of 354 million
dinars and 37.2 million shares traded. BNA was
in third place with trading volume of | 22.1 million
dinars for |0 million shares.

Distribution of dividends

In 2015, listed companies distributed dividends
for a total of 586.8 million dinars compared to
489 million dinars a year earlier, for an increase
of 20%.

56 of the 78 listed companies distributed dividends
in 2015 compared to 52 out of /7 in 2014.

Of the 56 companies that distributed dividends,
26 increased the amount, || decreased the

amount, and |2 maintained the same amount
asin 2014.

FOREIGN INVESTMENT

Foreign investors more than doubled their
participation in 2015, with volume of trading
increasing to a 15.7% share worth 316 million
dinars, up from /.3% and |21 million dinars in
2014. Acquisition of equity securities in listed
companies came to 463.3 million dinars and sale
thereof came to |63 million dinars, for a positive
net balance of 300.4 million dinars.



En résultat, la part des investisseurs étrangers dans la
capitalisation boursiere a gagné 1,48% et est passée
de 24,10 % et une valeur de 4 175 MD a la fin de
I'année 2014 a 25,58% et une valeur de 4 561 MD
a fin 2015.

As a result, the share of foreign investors in stock
market capitalisation went up by [1.48%, from
24.10% worth 4 | 75 million dinars at the end of
2014 to 25.58% worth 4 561 million dinars at
the end of 201 5.

La part des étrangers dans la capitalisation boursiere

Foreign share of market capitalisation

24,10%

-
-

25,58%

31/12/2014

Au terme de lannée 2015, le nombre de titres
détenus par les étrangers a progressé de | 19 pour
s'établira 365,8 millions de titres contre 328,8 millions
de titres en 2014. Cette progression s»est concentrée
essentiellement sur 3 valeurs de la cote a savoir :
WIFACK INTERNATIONAL BANK (Ex El Wifack
Leasing), la SFBT et One Tech Holding.

Le taux de la participation étrangére dans le capital
de WIFACK INTERNATIONAL BANK est passé de
|7,46% au 31/12/2014 a 33,56% a fin 2015, marquant
une hausse de |6,10%. Cette hausse est conséquente
a l'entrée de la filiale de la Banque Islamique de
Développement «ICD» (Islamic Corporation for
the Development of the Private Sector), en tant
qu'investisseur stratégique dans le capital de la banque
lors de l'augmentation de capital effectuée dans le
cadre de la transformation de la société El Wifack
Leasing en banque universelle islamique. Ainsi, I'CD
détient-elle désormais 30% du capital de la banque.

31/12/2015

By the end of 2015, the number of shares held
by foreigners had increased by 1% to 365.8
million, up from 328.8 million at the end of 2014.
This increase involved mainly three listed stocks:
WIFACK INTERNATIONAL BANK (ex EI Wifack
Leasing), SFBT and One Tech Holding.

The rate of foreign participation in the capital
of WIFACK INTERNATIONAL BANK rose from
| 7.46% on 31/12/2014 to 33.56% at the end of
2015, an increase of 16.10%. This increase was
the result of the entry of the dffiliate of the Islamic
development bank «ICDy (Islamic Corporation
for the Development of the Private Sector), as
a strategic investor in the capital of the bank at
the time of the capital increase implemented in
the framework of the transformation of El Wifack
Leasing into an universal Islamic bank. Thus ICD
now holds 30% of capital in this bank.
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Le taux de la participation des étrangers a également
progressé dans le capital de la SFBT passant de
51,57% en 2014 a 61,61% en 2015.

Participation étrangere

+16,10%
17,46%
31
33
s if

The rate of foreign participation also went up in
the capital of SFBT, increasing from 51.57% in
2014 to 61.61% in 2015.

33,56%

x
3
:
§.

31/12/2014

Suite a l'assouplissement apporté a la réeglementation
dechangeen octobre 2014, le groupe frangais CASTEL,
partenaire stratégique de la SFBT, a renforcé sa
participation dans le capital de la société pour la porter
a 55%. D'autres fonds d'investissements étrangers tels
que le groupe belge «INBEV>» a également adopte le
méme comportement en consolidant sa participation
dans le capital de la société.

Hausse de
10,04%

51,57%

31/12/2015

Following the easing of foreign exchange
regulations in October 2014, the French group
CASTEL, a strategic partner of SFBT, increased
its holdings in SFBT capital to 55%. Other foreign
investment funds such as the Belgian group
INBEV followed suit, increasing its holdings in the
capital of SFBT.

61,61%

31/12/2014
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Le Groupe ONE TECH HOLDING a connu pour
sa part un accroissement de la part détenue par les
étrangers dans son capital de 9,51% pour s'établir a
22,62% en 2015 contre 13,11% en 2014, suite au
renforcement de la participation dAFRICINVEST
FUND IIl LLC.

13,11%

-
-

The ONE TECH HOLDING group posted a higher
share held by foreigners in its capital, up 9.51%
from 13.11% in 2014 to 22.62% in the wake
of an increase in the holdings of AFRICINVEST
FUND Il LLC.

22,62%
(+9,51)

! 2014

ACTIVITES DES SOCIETES DE BOURSE

Sur la Cote de la Bourse, les cing sociétés de Bourse
les plus actives ont accaparé une part de 732%
des capitaux échangés (total des achats +total des
ventes), soit un montant de 3 132,7 MD.

En 2015, et pour la troisieme année consécutive,
la société de Bourse MAC. SA, s'est positionnée
en leader du marché avec une part de 27,9% des
capitaux échangés sur la Cote et un volume de
I 197MD contre une part de 25,6% et un volume
de 911 MD en 2014, suivie par Tunisie Valeurs qui
conserve sa deuxieéme place, depuis 2014, avec une
part de 24,85% et un volume de | 063 MD.

2015

STOCKBROKERS ACTIVITY

The five most active stock brokerage firms at the
Stock Exchange accounted for a /3.29% share of
trading (total buying +total selling), for an amount
of 3 132.7 million dinars.

In 2015, for the third straight year, the stock
brokerage firm MAC.SA led the market with a
27.9% share of trading on the stock exchange
and volume of | 197 million dinars, up from
25.6% and volume of 91 | million dinars in 2014.
In second place since 2014 was Tunisie Valeurs,
with a 24.85% share and volume of | 063 million
dinars.
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Part des intérmédiaires les plus actifs sur la Cote de la Bourse - Année 2015 -
The most active share of stockbrokerayes on the stock exchange -Year 2015 -

27,97%
24,85%

MAC S.A I T.VAL

Avec une part de 9 ,6% et un montant de 41 IMD,
la Société de Bourse BNA Capitaux monte a la
troisieme place, alors qu'elle figurait a la huitieme

place en 2014 avec une part de 3,5% et un volume
de 125 MD.

Attijari Intermédiation et Amen Invest completent
le Top5, en traitant respectivement un volume de
252,7 MD ou une part de 5,9%, et un volume de
208,6 MD ou une part de 4,8%.

Sur les opérations d'enregistrement, cing
intermédiaires ont réalisé une part de 75,4% du

volume pour un montant de 2 633,7 MD.

AXIS Bourse s'est adjugée la plus grande part de
marché avec 35,8% et un volume de | 254 MD,
suivie par MAC. SA avec une part de 16,8%.

Sur I'ensemble des échanges en bourse, MAC.SA a
réalisé 22,7% du volume traité pour un montant de
| 815,8 MD, suivi par Tunisie Valeurs avec une part
de 17,9% pour un volume de | 437 MD.

Les cing premieres sociétés de bourse détiennent
une part de 69,4% du volume global des échanges
réalisée pour un montant de 5 551 MD.
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B.N.A.C

ATTIJARI-I AMEN INVEST

With a share of 9.6% amounting to 4| I million
dinars, the stock brokerage firm BNA Capitaux
was in third place, up from eighth place in 2014
when it held a 3.5% share for volume of |25
million dinars.

Attijari Intermédiation and Amen Invest are in the
two bottom spots of the top five, with respective
volume of 252.7 million dinars (a 5.9% share)
and 208.6 million dinars (a 4.8% share).

As for registered transactions, five brokerage firms
accounted for a /5.4% share of volume in the
amount of 2 633.7 million dinars. AXIS Bourse
held the largest market share at 35.8% and
volume of | 254 million dinars, followed by MAC.
SA with [6.8%.

As for overall trading on the stock exchange,
MAC.SA handled 22.7% of volume worth 1815.8
million dinars, followed by Tunisie Valeurs with a
|'7.99% share for volume of 1437 million dinars.

The top five stock brokerage firms handled 69.4%
of overall volume of trading for an amount of
5 551 million dinars.



LES ACTIONS DE PROMOTION DU MARCHE
EFFORTS TO PROMOTE THE MARKET

Promotion de la culture boursiére : lancement du
portail INVESTIA ACADEMY

Lannée 2015 a été celle de la montée en charge du
programme de diffusion de la culture boursiére lancé
depuis 2012. De nouveaux dispositifs pédagogiques
ont été développés par la Bourse pour se doter des
moyens nécessaires lui permettant d'approcher ses
différentes cibles a grande échelle.

Aprés la réalisation de deux éditions du Salon de la
Bourse et des Services Financiers «Investia», la mise
en ligne du Challenge my investia,l'année 2015 a été
couronnée par le lancement du portail d’éducation
boursiére « investia academy>.

Premier en Afrique, ce nouveau site éducatif sur
la Bourse se base sur les nouvelles technologies
multimédias interactives dont les supports sont
Iimage animeée, le son, la vidéo, le tout utilisé dans
une ambiance ludique.

Il'a pour objectif de faciliter la vulgarisation des
mécanismes de fonctionnement des marchés
financiers aupres du grand public et de sensibiliser
aussi bien les investisseurs que les émetteurs sur

Promoting a stock market culture:launching of the
portal for the INVESTIA ACADEMY

2015 was the year for amp-up of the programme
to disseminate a stock market culture that was
launched in 201 2. New pedagogical means were
developed by the Stock Exchange so as to have
the necessary tools to reach large-scale target
populations.

A trade show for the stock market and financial
services — INVESTIA — took place on two occasions,
the MYINVESTIA CHALLENGE went online, and
2015 was crowned by launching of the stock market
platform providing information and education about
the market, entitled INVESTIA ACADEMY.

A first in Africa, this new educational site based
on new interactive multimedia technologies using
animated imagery, sound and video, presented in
a fun way.

The objective is to inform and create enthusiasm
among the public at large about the way financial
markets functioning, while also creating awareness
among investors and those seeking funding about
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les multiples possibilités et les avantages offerts par
le marché financier en matieére de financement, de
placement et d'épargne.

Investia Academy est une Véritable bibliotheque
en ligne, proposant des parcours d'autoformation
déclinés par catégories de cibles (Salarié, investisseur,
fonctionnaire, profession libérale, journaliste, cadre
dirigeant, actionnaire, étudiant, lycéen et écolier)
et constitués de modules pédagogiques comme
les Rapid Learning, les E-learning, les Serious
Games, vidéos pédagogiques, tests d'aversions aux
risques...), permettant d'acquérir des connaissances
et de les exercer de maniere plus élaborée.

Organisation d’'une nouvelle session du Challenge
«my investia»

Aprés la réussite des deux éditions réalisées en
2014, la Bourse de Tunis a lancé une troisieme
session du challenge boursier en ligne «myinvestia»
qui s'est déroulée du ler octobre au 22 janvier
2016. Rappelons que l'objectif du Challenge est
de permettre aux participants d'expérimenter les
regles de fonctionnement du marché boursier et de
les initier aux bonnes pratiques d'investissement en
portefeuille de valeurs mobilieres.

A linstar des précédentes éditions, la Bourse de
Tunis a accordé des prix aux titulaires des trois
portefeuilles les mieux valorisés. Plus de 5000
candidats ont participé a cette édition.
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the many possibilities and advantages offered
by the capital market in the area of financing,
investment and savings.

Investia Academy is an online platform that provides
a training program intended to severdl targets:
wage earner; investor, civil servant, liberal profession,
Journdlist, manager;, stockholder, student of higher
education, secondary or primary school. It is made
up of pedagogically targeted modules such as rapid
learning, e-learning, serious games, pedagogical
videos, aversion to risk tests... This leads to
acquisition of knowledge and an understanding of
how to use this knowledge in a concrete manner.

A new session of MY INVESTIA CHALLENGE

Following the success of the two sessions made
available in 2014, the Tunis Stock Exchange
launched a third session of the stock market
challenge MYINVESTIA, running from | October
2015 to 22 January 2016. This Challenge
allows participants to experiment with the stock
exchange'’s operational rules and introduces them
to best practices.

As in the previous versions, the Tunis Stock
Exchange awards prizes to those who have built
the three highest performing portfolios. More than
5 000 candidates participated in this session.



La Bourse de Tunis crée sa page dans Facebook

Pour se rapprocher davantage de ses cibles, étre a
leur écoute, recueillir leurs avis, répondre a leurs
interrogations et partager avec eux les informations
et l'actualité, la Bourse deTunis s'est orientée vers les
réseaux sociaux et a créé sa propre page Facebook
: (Bourse de Tunis «page officiellex). Plus de 5000
visiteurs sont connectés a cette page.

Actions avec le milieu scolaire et universitaire

Un intérét particulier est porté depuis 2015 au
milieu éducatif afin de renforcer la culture boursiere
chez les jeunes.

Dans ce cadre, la Bourse de Tunis a pris l'initiative
d'organiser en collaboration avec le Commissariat
Régional de I'Education de I'Ariana, des visites a ses
locaux, sis aux Berges du Lac 2, au profit de plus de
2000 lycéens des classes terminales de 21 lycées du
Gouvernorat de I'Ariana, pour leur faire découvrir
les rouages et les mécanismes de fonctionnement
de la Bourse.

Au total, la Bourse de Tunis a assuré, au cours de
I'année 2015, des séances de pédagogiques sur la
Bourse au profit de 98 établissements universitaires
et secondaires du Grand Tunis et des régions de
Iintérieur. Ces formations ont porté sur plusieurs
themes boursiers adaptés aux besoins des étudiants
et des éleves en la matiere.

The Tunis Stock Exchange sets up its Facebook page

To better reach its goals and to enhance feedback
and understanding while also responding to
questions and sharing information and the latest
developments, the Tunis Stock Exchange has set
up a dedicated Facebook page (Bourse de Tunis
«page officielle»), which has had already had
5 000 visitors.

Activities with schools and universities

There was a particular effort in 2015 to liaise with
educational institutions in order to strengthen a
stock market culture among young people.

In this framework, the Tunis Stock Exchange took
the initiative of organising in collaboration with the
Commissariat Régional de I'Education de I’Ariana
visits by almost 2 000 students in the final year of
secondary school from 21 establishments in the
governorate of Ariana. The students were able to
learn how a stock exchange works and what its
operating mechanisms are.

In all, the Tunis Stock Exchange in 2015 set
up pedagogical sessions relating to the stock
market for 98 university and secondary school
establishments in the greater Tunis area as well as
outlying regions. Such training involved a number
of themes relating to the stock market, adapted
to the level of these students.
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Actions avec les corps professionnels, les
organisations patronales et les associations

Avec ['Ordre National des Avocats de Tunisie,
et dans le cadre de la convention de partenariat
conclue entre les deux parties en mars 2013,
la Bourse de Tunis a lancé, au cours de I'année 2015,
une nouvelle session de formation sur la Bourse au
profit de 120 avocats adhérents a I'Ordre. Il s'agit
de la 6eme promotion.

Deux années apres la signature de ce partenariat,
environ 1000 adhérents ont suivi ces formations
dans les régions de Tunis, Sfax, Sousse, Monastir,
Kairouan et Mahdia.

Dans le méme cadre, la Bourse de Tunis a animé une
journée dédiée a la Bourse dénommée «Project
Bourse» au profit des membres de 'UTICA de
Sousse et de Monastir; ainsi qu'aux adhérents Jeune
Chambre Internationale de Monastir pour présenter
les modalités de financement par le marchés, les
avantages et les procédures d'introduction et le role
de l'intermédiaire en bourse.
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Activities with professional groupings, employer
organisations and associations

With the national association of Tunisian lawyers,
in the framework of a partnership agreement
signed between the two parties in March 2013,
the Tunis Stock Exchange in 2015 launched a
new training session relating to the stock market
for 120 lawyers who are members of the bar
association. This is the sixth such training edition.

Two years dfter signing of the agreement, some
[ 000 members have taken advantage of these
sessions in the regions of Tunis, Sfax, Sousse,
Monastir, Kairouan and Mahdia.

In this same framework, the Tunis Stock Exchange
organised a day event at its location entitled
«the stock exchange initiative»» for members of
UTICA (the employers association) in Sousse and
Monastir, as well as for members of the young
international chamber of commerce of Monastir.
This was an opportunity to learn about the
financing modalities available on the market, the
advantages of and procedures for being listed on

the stock exchange, and the role of stockbrokers.



Actions avec les émetteurs cotés

Pour marquer le démarrage des négociations des deux
sociétés nouvellement introduites au cours de 2015,
la Bourse a organisé ses traditionnelles cérémonies de
premiére cotation en présence des différents acteurs
du marché, des dirigeants des deux entreprises et des
médias et a lancé a cette occasion des campagnes
meédiatiques.

La Bourse de Tunis a également ouvert ses locaux aux
sociétés cotées pour organiser leurs communications
financiéres. Au total, |6 communications financiéres ont
été tenues au siege de la Bourse durant 'année 2015.

Adhésion a linitiative SSE de I'Organisation des
Nations Unies

La Bourse de Tunis a adhéré, le 25 octobre 2015,
a linitiative « Sustainable Stock Exchanges » initiée
par l'organisation des Nations-Unies. A travers
cette initiative, la Bourse de Tunis syest engagé a
contribuer a la sensibilisation de sociétés de la
Cote sur le développement durable, a promouvoir
la protection de I'environnement et a améliorer la
transparence et la gouvernance des entreprises.

Activities with listed companies

To mark the beginning of trading for the two
companies newly listed on the stock exchange in
2015, the stock exchange organised the traditional
ceremony for initial quotation in the presence of
the various market actors and the directors of the
two companies.  Media campaigns were also

launched.

The Tunis Stock Exchange opened its doors to
listed companies in the framework of financial
disclosure. | 6 financial communications were held
on this subject at the Stock Exchange in 201 5.

Adhesion to the United Nations Sustainable Stock
Exchanges Initiative (SSE)

On 25 October 2015, the Tunis Stock Exchange
Jjoinedthe « Sustainable Stock Exchanges» initiative
launched by the UN. This involves committing
to heighten awareness at listed companies
about sustainable development, promotion of
environmental protection and enhancing corporate
transparency and governance.
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Participation aux manifestations nationales

Pour marquer sa présence sur la scéne nationale en
tant qu'acteur potentiellement incontournable dans
le développement €conomique du pays, la Bourse
de Tunis a participé a certaines manifestations telles
que :

ela deuxieme édition du Salon de
I'Entrepreneuriat qui s'est tenue, les || et 12
mars 2015 au siege de I'organisation patronale
«UTICA».

*Le séminaire organisé par la Confédération
des Entreprises Citoyennes de Tunisie
(CONECT) portant sur le théeme « l'acceés de
la PME au financement en Tunisie » qui s'est
tenu le 05 mai 2015 au siege de la Bourse de
Tunis. En marge de ce séminaire, la Bourse de
Tunis et CONECT ont conclu une convention
de partenariat portant sur la réalisation de
plusieurs actions notamment dans les régions,
et visant la promotion du marché financier
aupres des entreprises.

*Le colloque organisé par I'Ordre National
des Avocats de Tunisie portant sur le theme
« L'administrateur indépendant » qui s'est tenu
les 12 et |3 novembre 2015 aTunis.

sLa é6éme édition du Salon de ['Entreprise
qui s'est tenu les 25 et 26 novembre 2015 au
Centre d>Affaires de Sfax.

*Le colloque international de bAssociation des
Enseignants de blnstitut Supérieur de Gestion
de Gabeés qui s'est tenu les 2| et 22 décembre
2015 a Djerba portant sur le théeme « Retour
aux priorités économiques et financieresy.
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Participation at national events

To mark its presence on the national scene as
a potentially essential player in the country's
economic development, the Tunis Stock Exchange
participated in a number of events, such as:

*the second edition of the entrepreneurship
show held on || and |2 March 2015 at the
headquarters of UTICA, the employers union

*the seminar organised by the confederation
of citizen companies of Tunisia (CONECT)
on the theme « access to financing in Tunisia
for small and medium size businesses », held
5 May 2015 at the Tunis Stock Exchange

(In conjunction with this seminar, the Tunis

Stock  Exchange and CONECT  signed
a partnership agreement pertaining to
implementation of a number of activities,
notably in the regions outside Tunis, targeting
promotion of the financial market as a means
for companies to secure funding.)

*the seminar organised by the association of
Tunisian lawyers on the theme « independent
administrators » held |2 and |3 November
2015 in Tunis

*the 6th edition of the Salon de I'Entreprise
held 25 & 26 November 2015 at the Sfax
Business Center

*the international seminar of the association
of teaching staff at the Institut Supérieur de
Gestion in Gabes, held on 21-22 December
in Jerba on the theme ‘“return to economic
and financial priorities.



Coopération régionale et internationale
AVEC PARIS EUROPLACE

En marge de sa participation a la 22eme édition du
Forum des Rencontres Financieres Internationales
de Paris EUROPLACE qui s'est tenu les 7 et 8 juillet
2015 a Paris, la Bourse de Tunis a signé un protocole
d'accord avec l'association représentative de la place
financiere francaise visant a accompagner la place de
Tunis afin de créer une association représentative
de la diversité des acteurs de l'industrie financiere
similaire a Paris Europlace. Cette association sera
un lieu d'échange pour alimenter les réflexions et
les propositions en vue de projets de réformes
financieres permettant d'ériger a moyen terme une
place financiére régionale.

Leprotocole porte également surl'accompagnement
du développement de la Place financiere de
Tunis, en particulier I'accompagnement des PME
vers la cotation et le développement du tissu
entrepreneurial, l''dentification et le développement
de potentialités d'investissement francais en Tunisie

Regional and international cooperation
WITH PARIS EUROPLACE

In conjunction with its participation at the 22nd
edition of Paris EUROPLACE'S International
Financial Forum which took place 7 and 8 July
2015 in Paris, the Tunis Stock Exchange signed an
agreement to help Tunis’ financial sector set up an
association that is representative of the members
of the financial industry in Tunisia. This association
will provide a space for debate, reflection and
proposals leading to concrete action for financial
reform that will facilitate over the medium term
the emergence of a regional financial pole.

The protocol also addresses the issue of
accompanying development of Tunis as a financial
centre, particularly as regards helping small and
medium size businesses to consider joining the stock
exchange as well as identifying and developing the
potential of French investment in Tunisia.

Annual Report 2015 47



AVEC EURONEXT

La Bourse de Tunis a lancé, en collaboration avec
Euronext, une nouvelle initiative visant a faciliter le
financement des Petites et Moyennes Entreprises
par le marché financier a laquelle ont été associés les
acteurs de I'écosystéme entrepreneurial et financier
tunisien (Ministéres de I'lndustrie et des Finances,
Banque Centrale de Tunisie, Association du
capital-risque, CMF, Bourse et 'AIB et I'Association
Professionnelle des Banques et des Etablissements
Financiers et la Banque de Financement des Petites
et Moyennes Entreprises).

Des actions concrétes et des recommandations
devraient étre annoncées par ce comité au cours
de l'année 2016 pour promouvoir l'accés des PME
au marché financier.

AVEC LA BOURSE D’ALGER

Dans le cadre de la concrétisation de la convention
de partenariat conclue entre la Bourse de Tunis et la
Bourse d'Alger au mois de mai 2014, une délégation
composee de représentants des acteurs du marchée
financier tunisien (Ministére des Finances, Conseil du
marché financier, Bourse de Tunis, Tunisie Clearing,
intermédiaires en Bourse et une société de gestion)
a participé, le || juin 2015 a une rencontre a Alger.

Cette rencontre a permis de présenter I'expérience
tunisienne en matiere d'introduction en bourse, de
garantie du marché et de diffusion de la culture boursiere.
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WITH EURONEXT

The Tunis Stock Exchange in collaboration with
Euronext launched a new initiative that seeks to
facilitate financing of small and medium businesses
by the financial market by associating players in
Tunisia’s entrepreneurial and financial ecosystem:
the ministries of industry and finance, the central
bank of Tunisia, the association of venture capital,
the Financial Market Council, the Tunis stock
exchange, the association of stockbrokers, the
professional association of banks and financial
institutions, and the bank to finance small and
medium size businesses.

Concrete action and recommendations will be
announced by this committee in 201 6 to promote
access by small and medium size businesses to
the financial market.

WITH THE ALGIERS STOCK EXCHANGE

In the framework of giving concrete form to the
partnership agreement signed by the Tunis Stock
Exchange and the Algiers Stock Exchange, a
delegation made up of representatives of Tunisia’s
financial market (the ministry of finance, the financial
market council, the Tunis stock exchange, Tunisie
Clearing, stockbrokers and a management firm) took
part in a meeting in Algiers on | | June 2015.

This was the occasion to present Tunisia’s
experience in the area of IPOs, market guarantees
and dissemination of a stock market culture.



En marge de cette journée, les deux Bourses ont
signé un protocole d'accord pour la création d'un
comité de suivi et de mise en application des
différentes dispositions de la convention.

AVEC LA FEDERATION INTERNATIONALE
DES BOURSES

La Bourse de Tunis a €galement participé, au cours du
mois d'octobre 2015,a la 55éme Assemblée Générale
et réunion annuelle de la Fédération mondiale des
Bourses (WFE) qui s'est tenu a Doha (Qatar).

In conjunction with the above-mentioned meeting,
the Tunis and Algiers stock exchanges signed an
agreement to set up a committee to monitor and
ensure the application of the terms of this agreement.

WITH THE WORLD FEDERATION OF
EXCHANGES

The Tunis Stock Exchange also attended the 55th
general assembly and annual meeting of the
World Federation of Stock Exchanges (WFE) held
in October 2015 in Doha , Qatar.
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LES DONNEES FINANCIERES
DE LA BOURSE DE TUNIS

FINANCIAL STATEMENTS
OF TUNIS STOCK EXCHANGE




BILAN (chiffres exprimés en dinars)

Actifs

ACTIFS NON COURANTS

immobilisations incorporporelles nettes d'amortissement
immobilisations corporelles nettes d'amortissement
Immobilisations financieres

ACTIFS COURANTS

Dont liquidités et équivalents de liquidités

TOTAL ACTIFS

Passifs

CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION
Capital social

Réserves

Résultats reportés

Subvention d'investissement

Résultat de I'exercice

PASSIFS

Passifs non courants

Passifs courants

TOTAL
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31/12/15

8619122

| 250 058

6 354 965

| 014 099

8 154 156

5407 894

16 773 278

31/12/15
13896 291
10041 570

2930 859
-229 828
248 505
905 185
2 876 987
429918
2 447 069

16 773 278

31/12/14

9 466 054

| 374 858

7039 618

| 051 578

8 030 971

4 682 904

17 497 025

31/12/14

13 171 530
10041 570
2 986 655
65 055

373 133
-294 883

4 325 495
410312
3915183

17 497 025



BALANCE SHEET (amount in TND)

Assets

Fixed assets

Intangibale assets
Tangibale fixed assets
Financal assets

Current assets

With cash and equivalents

TOTALASSETS

Equity & liabilities

Equity

Share capital

Reserves

Retained earnings
Investment subsidies
Net income for the year
Liabilities

Non-current liabilities
Current liabilities

TOTAL EQUITY & LIABILITIES

31712115

8619122

| 250 058

6 354 965

| 014 099

8 154 156

5407 894

16 773 278

31712115
13896 291
10041 570

2930 859
-229 828
248 505
905 185
2 876 987
429918
2 447 069

16 773 278

31712114
9 466 054
| 374 858
7039 618
| 051 578
8 030 971
4 682 904

17 497 025

31712114

13 171 530
10041 570
2 986 655
65 055

373 133
-294 883

4 325 495
410312
3915183

17 497 025
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ETAT DE RESULTAT (Exprimé en dinars)

31/12/15 31/12/14

PRODUITS D'EXPLOITATION 10 151 091 8 086 213
Revenus 9 680 425 7819 721
Autres produits d'exploitation 470 666 266 492
CHARGES D'EXPLOITATION 9312750 8 701 598
Charges de personnel 3288 743 3177084
Autres charges 6 024 007 5524514
RESULTAT D'EXPLOITATION 838 341 -615 385
Produit /charges 389 048 339 192
RESULTAT AVANT IMPOTS | 227 389 -276 193
Impots sur les bénéfices 322 204 18 690
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 905 185 -294 883
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE (Exprimé en dinars)

31/12/15 31/12/14
Flux de trésorerie liés a I'exploitation 2 095 547 524 531
Encaissements recus des clients et autres 13773 131 9824 271
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel |1 677584 9299 740
Impots sur les sociétés payés
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements -1 370 557 -874 111
Décaissements provenant de ['acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -1 150 496 -517019
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles - 16 188
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financieres -220 061 -373 280
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissement subvention d'investissement - -
Encaissement suite a I'émission d'actions - -
Dividendes et autres distributions - -
Variation de trésorerie 724 990 -349 580
Trésorerie au début de I'exercice 4682904 5032484
Trésorerie a la fin de I'exercice 5407894 4682904

Opinion du commissaire aux comptes sur les états financiers annuels:

" A notre avis, les états financiers sont réguliers et sinceres pour tout aspect significatif et donnent une image fidele

de la situation financiere de la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis au 31 décembre 2015,ainsi que de la

performance financiere et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au référentiel

des Normes Comptables Tunisiennes et aux lois en vigueur.” Tunis le 4 avril 2016.
Commissaire aux comptes
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INCOME STATEMENT (amount in TND)

OPERATING INCOME
Revenue

Other operating income
OPERATNG EXPENSES
Personnel costes

Other operating expenses
OPERATING PROFIT

Non operating expenses/income
PROFIT BEFORETAX

TAX

NET INCOME OF THEYEAR

| CASH FLOW STATEMENT (amount in TND)

Cash flows from operating activities
Cash received from customers

Cash paid to suppliers and employees
Income taxes paid

Cash flows from investing activities

Investment in tangibale and intangibale fixed assets

Procceds from sales of tangibale and intangibale fixed assets
Purchase of financal assets

Cash flows from financing activities

Cash received from issuances of shares

Cash received from issue of shares

Dividend paid during the period

Net change in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at the begining of the year

Cash and cash equivalents at end of the year

Auditor Report:

31/12/15
10 151 091
? 680 425
470 666
9312750
3 288 743
6 024 007
838 34|
389 048
| 227 389
322 204
905 185

31/12/15

2 095 547
13773 131
Il 677 584

-1 370 557
-1 150 496

-220 061

724 990
4 682 904
5407 894

In our opinion, these financial statements present fairly, in allmaterial respects, the financial position of Tunis Stock Exchange
as at 31 december 2015, and the results of its operations and its cash flows for accepted accounting Tunisian principles in force.

31/12/14
8086213
/819721

266 492
8701 598
3177084
5524514
-615 385

339 192
-276 193

18 690
-294 883

31/12/14
524 531

9824 271
9299 740

874 111
517019

16 188
-373 280

-349 580
5032 484
4 682 904

Tunis,04/04/2016
The External Auditor.
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ANNEXE STATISTIQUE

STATISTICAL ANNEX




PRINCIPAUX INDICATEURS DU MARCHE
MAIN MARKET INDICATORS FOR TUNIS STOCK EXCHANGE

Année

Nombre de sociétés

cotées
Capitalisation boursiere du

marché en MD*

Capitaux traités en MD

Ensemble du marché

Cote de la Bourse

Hors Cote, Enregistrements

& Déclarations

Titres traités en millions

Ensemble du marché

Cote de la Bourse

Hors Cote, Enregistrements

& Déclarations

TUNINDEX
Base 1000 au 31/12/97

OPCVM (SICAV et FCP)
Nombre
Actifs gérés en MD

* MD : Millions de dinars
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2015

78

17830

3%

4000

54%
2 140
20%

| 86l

127%

363
12%
275
15%

88

2%
5042,16

-0,94%

125
4 368

-4,6%

2014

77

17 324
23%

2597

-33%
| 777
16%

820

-65%

325
-6%
239
0%

86

-20%

5 089,99

16,17%

19
4577
0,2%

2013

71

14093

2%

3885

33%
| 534
-26%

2 351

172%

346
18%
239
-1%

107

106%
4 381,32

-4,33%

15
4569

-7%

2012

59

13780
-5%

2930

-7%
2078
24%

852

-42%

293
-1%
241
-5%

52

24%

4 579,85
-3,02%

11
4921
-6%

2011

57

|4 452

-5%

3139

-18%
| 678
-38%

| 461

29%

296
-4%
254
-7%

42

| 4%

472225

-7,63%

106
5228

2%

Year
Number of Listed

Companies
Market Capitalization (in

TMD)

Trading Value (in TMD)

Total Market

Official List

Parallel market,
Registrations and

Declarations

Trading Volume (in M)
Total Market

Official List

Parallel market,
Registrations and

Declarations

TUNINDEX

Base 1000 as at 31/12/97

Mutual funds
Number
Assets managed (in TMD)

*TMD :Tunisian million dinars



EVOLUTION QUOTIDIENNE DE LINDICE TUNINDEX EN 2015
DAILY EVOLUTION OF TUNINDEX DURING 2015

Séances
Session

o N o Ul AW —

9

0]
I

12
13
|4
15
16
|7
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

Haut / High
Bas / Low

Moyenne /
Average

Var. mens./
Monthly
Change

Année 15
[ Year |5

Janvier
January

J-F
5 107,86

5 109,65
5 087,65
50800l
5052,03
505277

511932
511998
J-F
510058
5 138,05

5 143,07
515542
515236
5 146,80
515814

5 154,95
5 157,06
515158
5203,19

5203,19
5052,03

51258l

2,22%

Premier
First

Février
February

52718l

527226
5257,89
529046
528043

5283,00
5 305,63
533349
532225
533327

5 346,44
533749
5319,00
5310,13
531392

532976
5 345,60
535577
541933
544226

544226
5257,89

5323,51

4,59%

5 107,86

Mars
March

5 436,87
538443
532945
5349,78
535836

537591
5353,08
536111
538029
536991

536336
536941
523652
5311,16

5327,58
529954
531502
531127
5318,13

532778
531273
5436,87
5236,52

5 342,46

-2,38%

+haut
The Highest

Avril
April

531537
5 340,86
534795

534332
538493
536427
J-F
537930

5 389,04
5 406,25
5 436,20
541375

540549

539932
542227
544223
5 478,64
5481,03

550296
552373
5 544,99
5 544,87

5 544,99
531537

542223

4,37%

5770,32

Mai
May

J-F

5 545,87
5570,63
558378
5 560,04
5585,19

558091

563026
56675I
569934
569648

5 668,68
56473
563372
563393
5 649,40

5 648,30
5 654,70
5 663,34
5 665,37
5 646,40

5699,34
5 545,87

5631,56

1,83%

24/6/15

*Tunindex : Base 1000 au 31/12/97 / Base 1000 on 31/12/97

Juin Juillet Aot
June July August
563323 5719,13
565046 5726723
565955 570401 563611
5 654,59 562971
5 650,69 5 644,35

5707,10 565048
568607 56265|
564731 568894
561383 568358
562952 567618 562439
5 605,17 561458
5632,63 559155
5670,78 J-F
565350 557105
565193 564842
567171 5 660,68

5 686,04 5533,08
572736 551783
5750,14 551347
567744 553043
566458 554668
574668 5 649,67
575777 565329
577032 564690 555239
576281 J-F 552128
575927 553220
561929 551396
561094 5 494,04
570366 5 62542
571894 561375
563433 548832
5770,32 572623 565048
5605,17 561094 548832

5685,62 566456 5 566,62

1,28% -1,48%  -2,59%

+bas
The Lowest 482480 12/11/15

**]F : Jour férié / Holiday.

Septembre
September

5 432,69
537496
53788l
536871

5 356,79
538641
5379,39
535527
533498

5 336,88
5 349,89
533922
5 330,65
5330,22

5324,15
529844
530271

5305,13
529193
527451

5432,69
527451

5 342,59

-4,00%

Dernier
Last

Octobre  Novembre
October ~ November

525375

524005 5 10534
509596
5 058,60

521976 503534

521371 499683

5204,12

5206,67

520872 491273
4 851,62
4 851,75

520564 4 824,80

523896 487342

521294 491074

493707
495328

518609 49343

517460 492279

515922

5 146,96

514566 493208
495304
495452

513335 496107

515109 496076

515143

513651

511330 495071

5253,75 5 105,34
5113,30 4824,80

5185,13 4951,27

-3,06%  -3,18%

Var.

annuelle
504216 Year

Change

Décembre
December

4991,15
4 952,74
4 955,68
4 952,49

494241
4 928,30
4 920,77
4 925,63
493731

4 934,17
4 943,59
493359

4 941,02
4 969,59

4 955,05
4 969,15
4 984,42

49696

4 978,39
5 004,26
498991
504216
504216
4 920,77

4 960,06

1,85%

-0,94%




Séances Janvier
Session January

I J-F

2 2 15527
3

4

5 156,66 2
6 2 145,70
7 2 140,57
8 212994
9 2 129,53
10

Il

12 163,30 2
13 216292
14

I5 2 15529
16 2 176,99
|7

18

19 175,822
20 2 18296
21 2 183,11
22 2 182,52
23 2 186,16
24

25

26 185,43 2
27 2 18341
28 2 179,82
29 2 207,80
30 2 220,14
31

Haut / High 2 220,14

Bas /Low 2 129,53
Moyenne /

A\)/lerage 217017
Var. mens./

Monthly 3,27%

Change

Année |5 Premier
[ Year 15 First

* Base 1000 au 31/12/2006 / Base 1000 on 31/12/2006.
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Février
February

244,99 2
2 242,84
223936
2 258,84
224972

24575 2
2 259,40
226986
2264,13
2 268,75

27577 2
227337
2 268,82
226219
226725

277,06 2
2 286,79
229334
2 326,45
2 33556

2 335,56
2 239,36

2270,51

5,20%

Mars
March

327,60 2
2 302,65
22776l
2 285,58
2 288,76

29627 2
22840
2 289,68
229894
229796

293342

229276
223321
2 266,88

274,17 2
2 259,30
2 264,63
2263,39
2 266,09

271,102
2 263,40
2 327,60
2 233,21

2 280,83

-3,09%

+haut
2 155,27 Th

2015

e Highest

Avril
April

227047
228481
229125

291,462

231222

229640
J-F

2 303,75

31201 2
2 322,45
2 33642
232526

23238l

320,54 2
2 329,15
2 338,10
2 354,32
2 354,61

363,56 2
2 36698
2 372,64
2 372,00

2 372,64
2 270,47

2 325,82

4,80%

2 434,35

Mai
May

J-F

377,58 2
2 390,71
239398
237393
2 383,99

374,57 2
239351
240733
2 415,09
241389

406,10 2
2399,23
239042
2 390,26
2397723

396,84 2
240173
2 405,76
2 406,13
2 397,21

2 415,09
237393

2 395,77

1,06%

24/06/15

Juin
June

39546 2
2 404,30
2 397,64
2 381,08
2 380,65

378422
2 365,66
2 370,39
2 361,86
2 373,65

381,432
2 38897
2 393,30
2 412,66
2 424,65

423,65 2
2426,00
2 434,35
2 432,67
242972

405,32 2
2411,04

2 434,35
2 361,86

2 398,77

0,58%

+bas
The Lowest

Juillet
July
241449
2 417,80

2 407,13

408,88 2
2 400,36
2 402,64
239593
2 393,88

387,89 2
2 380,42
2 37852
2 381,45

381572
2 367,07
2 361,47
2 364,35
2 36346
J-F

347,022
2 341,63
2 346,98
344,722
2 354,16
2417,80
2 341,63

2379,17

-2,36%

2 024,70

Aolt
August

351,902
2 355,16
2 363,55
2 367,12
2 349,65

349,78 2

2 342,93

2 331,30
J-F

2 323,53

306,52 2
2 300,17
229726
2 30599
231733

319,532
2 303,67
2 305,71
2 294,69
2 288,55

289,84 2
2 367,12
2 288,55

2 323,21

-2,73%

12/11/15

EVOLUTION QUOTIDIENNE DE LINDICE TUNINDEX20 EN 2015
DAILY EVOLUTION OF TUNINDEX20 DURING 2015

Septembre  Octobre
September  October

226746 221589
224336 22074I
224897
2243,08
19851 2
2 192,35
239,032 2 190,26
225266 219397
224966 2193,15
224097
223407
192,06 2
220749
238,522
224777
224266 2 193,68

2 239,11
2 238,89
178,05 2
217879
237,702 21708
222663 216262
222735 216643

16531 2
2 17595
229382 217593
222750 217025
222169 215302

226746 221589
2221,69 2 153,02

223982 2184,10

-2,98%  -3,09%

Dernier
Last 2 113,71

#*F: Jour férié / Holiday.

Novembre
November

151,20 2
147,05 2
212642
2 11851
2 106,16

067,58 2
2 040,31
2 038,29
2 024,70
2051,19

2 067,53

2 076,50
2 079,64

207091
2 066,38

067,83 2
207827
2 078,74
208227
2 079,15

075,50 2

2 151,20
2 024,70

2 080,67

-3,60%

Var.
annuelle
Year
Change

Décembre
December

2 095,55
207057
207259
207257

070,81 2
2 064,05
2 061,83
2064,17
207345

075,59 2
2 080,80
2 079,14
2 084,37
2 099,09

087,87 2
2 091,40
2 096,74

2 089,10

09361 2
2 108,09
2093728
2 11371
211371
2 061,83

2 083,56

1,84%

-1,68%



COMPOSITION DE TUNINDEX EN 2015
COMPOSITION OF TUNINDEX ON 2015

N° Sociétés Poids dans le Tunindex (en %) N° Sociétés
Rank Companies Weight on TUNINDEX ( %) Rank Companies
I SFBT 15,64% 40 SITS
2 BT 12,68% 41 BTE (ADP)
3 BIAT 8,50% 42 TUNISAIR
4 uiB 4,43% 43 ASTREE
5 ATTIJARI BANK 4,11% 44 ASSURANCES SALIM
6 DELICE HOLDING 323% 45 ATTIJARI LEASING
7 BNA 3,13% 46 TAWASOL GP HOLDING
8 SAH 2,79% 47 SOTUVER
9 ATB 2,75% 48 SIAME
10 AMEN BANK 2,50% 49 MPBS
I UBCI 227% 50 NEW BODY LINE
12 POULINA GROUP HOLDING 1,94% 51 BEST LEASE
13 MONOPRIX 1,86% 52 TELNET HOLDING
14 BH 1,80% 53 CELLCOM
15 UADH 1,76% 54 OFFICEPLAST
16 SPDIT - SICAF 1,68% 55 ICF
|7 STAR 1,56% 56 SERVICOM
18 ENNAKL AUTOMOBILES 1,53% 57 SOTRAPIL
19 CARTHAGE CEMENT 1,49% 58 GIF-FILTER
20 E/\QIF\‘AKCK INTERNATIONAL 39% 59 SOPAT
60 MODERN LEASING
21 STB 1,22%
6l ALKIMIA
22 CITY CARS 1,19%
62 LAND OR
23 TUNIS RE 1,19%
63 ELBENE INDUSTRIE
24 MAGASIN GENERAL 1,15%
64 SOTUMAG
25 ARTES 1,02%
65 SOTEMAIL
26 TUNISIE LEASING 097%
66 TUNINVEST-SICAR
27 TPR 093%
67 ESSOUKNA
28 SOMOCER 0,88%
68 CEREALIS
29 SOTIPAPIER 0,82%
69 HEXABYTE
30 ONETECH HOLDING 0,82%
70 ELECTROSTAR
31 EURO-CYCLES 081%
71 PLAC, TSIE-SICAF
32 ADWYA 0,72%
72 AMS
33 ATL 0,62%
73 SOTETEL
34 CIMENTS DE BIZERTE 0,61%
74 SIPHAT
35 ASSAD 0.56%
75 STEQ
O,
£ eE U 76 MAGHREB INTERNATIONAL
37 AR LIQUDETUNISIE 0,45% PUBLICITE
38 HANNIBAL LEASE 042% 77 AE-TECH
39 SIMPAR 0,40%

Poids dans le Tunindex (en %)
Weight on TUNINDEX ( %)

0,39%
0,38%
0,37%
0,36%
0,32%
031%
0,30%
0,30%
0,28%
0,28%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,24%
0,24%
023%
0,22%
021%
021%
0,20%
0,19%
0,17%
0,16%
0,15%
0,14%
0,13%
0,12%
0,12%
0,10%
0,09%
0,08%
0,07%
0,05%
0,04%

0,02%

001%
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EVOLUTION MENSUELLE DES INDICES SECTORIELS EN 2015

MONTHLY EVOLUTION OF SECTORIAL INDICES DURING 2015

Sociétés Services Services aux
. Financiéres Banques Assurances Financiers Consommateurs Distribution
Mois ) i ) ) L Month
Financial Banks Insurance Financial Consumers Distribution
Companies Services Services
Janvier 348421 3 154,80 9525722 517643 3 466,62 5 298,06 January
Février 362207 330295 9 149,00 530554 334423 5 117,00 February
Mars 361120 327235 9 167,56 556288 327273 5 043,02 March
Avril 369471 3 342,10 9 826,19 5 626,09 357502 555219 April
Mai 378199 3421,05 9 952,45 579442 351362 5 465,07 May
Juin 391973 3 543,63 10 405,66 6 002,89 3 546,78 551789 June
Juillet 393277 3 556,83 10 242,89 6 070,69 342395 5340,21 July
Aolt 386847 3 486,45 10 234,15 6 084,33 332916 5 184,64 August
Septembre 377131 341744 9 585,26 581358 321688 502559 September
Octobre 359973 32350l 9 880,87 566731 323873 507273 October
Novembre 3488,70 313686 9 578,98 547738 321106 5 009,27 November
Décembre 352379 315849 9 789,53 561589 328571 5 123,80 December
Haut 3932,77 3 556,83 10 405,66 6 084,33 3 575,02 5552,19 High
Bas 348421 3 136,86 9 149,00 517643 3211,06 5 009,27 Low
Moyenne 3 691,56 3 335,66 9778,15 5683,12 336871 5229,12 Average
Var.annuelle 2,39% 1,37% 1,81% 11,17% -8,03% -6,49% Annuel Change
Biens de Automobile et Agro-alimentaire Produits Bat[ment e Matériaux
. . . . : . Matériaux de
Mois Consommation Eqmpemgnners et Boissons ménagers Industries Construction de Bz.lse Month
Consumer  Automobile and Food and Bevery et de soin Industry . Basic
Goods Equipements industry personnel Co.nsFructlon a.nd Materials
Building Material
Janvier 4 495,72 2 174,82 547113 1 439,28 | 470,34 982,59 2 17397 January
Février 491627 212024 6 122,80 | 406,09 | 469,56 97441 2 168,47  February
Mars 4 577,18 2 082,61 561393 142380 | 453,62 960,77 2 189,84 March
Avril 4 998,15 2 057,42 6 139,62 | 58583 | 455,11 956,12 220351 April
Mai 523193 2 055,36 641309 701,19 | 386,32 903,96 2 086,26 May
Juin 509104 | 945,55 621144 171233 | 410,96 924,87 208351 June
Juillet 4 907,30 | 839,09 6021,38 | 603,79 | 336,82 863,40 2 114,43 July
Aolt 4711,62 | 913,37 568214 | 66587 | 279,05 824,66 2 059,48 August
Septembre 4 474,35 | 630,89 5420,12 158272 | 17534 758,45 | 929,78  September
Octobre 4 388,77 | 537,62 531409 156916 | 142,34 734,75 | 891,02 October
Novembre 4 254,45 | 544,57 514729 15156l | 05551 661,88 | 826,10 November
Décembre 4 431,60 | 536,44 538023 156521 | 084,40 680,89 | 750,63 December
Haut 5231,93 2 174,82 641309 171233 | 470,34 982,59 2 203,51 top
Bas 4 254,45 | 536,44 514729 1 406,09 | 055,51 661,88 | 750,63 low
Moyen 4 706,53 | 869,83 574477 | 564,24 I 309,95 852,23 2 039,75 Average
Var.annuelle 10,35% -28,29% 10,67% 21,88% -30,37% -35,22% -23,06% Var. annual
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COMPOSITION DES INDICES SECTORIELS DE LA BOURSE EN 2015

Indice des Sociétés Financiéres
Financial Companies index

T o0 NN AW —

N I RTINS

N
(@]

No

No
No

No
w

NS}
~

No
(O]

No
o

Valeurs/ Stocks
AMEN BANK
ASSURANCES SALIM
ASTREE

ATB

ATL

ATTIARI BANK
ATTIJARI LEASING
BEST LEASE

BH

BIAT

BNA

BT

BTE (ADP)

CIL

HANNIBAL LEASE
MODERN LEASING
PLAC, TSIE-SICAF
SPDIT - SICAF
STAR

STB
TUNINVEST-SICAR
TUNIS RE

TUNISIE LEASING
UBCI

UiB

WIFACK INT BANK

Indice des Services aux Consommateurs
Consumers Services index

o

O 0 N oy U1 N W N —

Valeurs/ Stocks
ARTES

CELLCOM

CITY CARS

ENNAKL AUTOMOBILES
MAGASIN GENERAL
Maghreb Intern Pub
MONOPRIX
SOTUMAG
TUNISAIR

UADH

COMPOSITION OF STOCK EXCHANGE SECTORIAL INDICES ON 2015

Indice des Banques / Banks Index

NO O N O U1 N W N —

=y

Valeurs/ Stocks
AMEN BANK
ATB

ATTIARI BANK
BH

BIAT

BNA

BT

BTE (ADP)
STB

UBCI

UIB

Indice des Services Financiers / Financial Services Index

NO 00O N Oy U NW N —

— o

Valeurs/ Stocks

ATL

ATTIARI LEASING
BEST LEASE

CIL

HANNIBAL LEASE
MODERN LEASING
PLAC, TSIE-SICAF
SPDIT - SICAF
TUNINVEST-SICAR
TUNISIE LEASING
WIFACK INT BANK

Indice des Assurances / Insurance Index

|
2
3
4

Valeurs/ Stocks
ASSURANCES SALIM
ASTREE

STAR

TUNIS RE

Indice de Distribution / Distribution Index

QO N oy U1 N W N —

Valeurs/ Stocks

ARTES

CELLCOM

CITY CARS

ENNAKL AUTOMORBILES
MAGASIN GENERAL
MONOPRIX
SOTUMAG

UADH
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Indice des Biens de Consommation

Consumer Goods index

O NoN U1 AN —

O

10
Il
12
13
4
15

Valeurs/ Stocks
ASSAD

CEREALIS

DELICE HOLDING
ELBENE INDUSTRIE
ELECTROSTAR
EURO-CYCLES
GIF-FILTER

LAND OR

NEW BODY LINE
OFFICEPLAST
POULINA GP HOLDING
SAH

SFBT

SOPAT

STEQ

Indice des Produits Ménagers et de Soin Personnel
Household Products and Personal Care

U A W N —

Valeurs/ Stocks
ELECTROSTAR
EURO-CYCLES
NEW BODY LINE
OFFICE PLAST

SAH

Indice des Industries / Industry Index

GZB\OOO\IO\U'I-&UJI\J—

Valeurs/ Stocks

AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

MPBS

ONETECH HOLDING
SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER
SOTEMAIL

SOTUVER
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Indice de ’Automobile et Equipementiers

Automobiles and Equipements Index

Valeurs/ Stocks
ASSAD
GIF-FILTER
STEQ

Indice Agro-alimentaire et Boissons
Food and Bevery industry Index

~N oYU NN —

Valeurs/ Stocks

CEREALIS

DELICE HOLDING

ELBENE INDUSTRIE

LAND OR

POULINA GP HOLDING
SFBT

SOPAT

Indice des Batiments & Matériaux de Construction
Construction and Building Materials Index

O 0 N Oy U1 N W N —

Valeurs/ Stocks

AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

MPBS

SIMPAR

SITS

SOMOCER
SOTEMAIL

Indice des Matériaux de Base
Basic Materials index

U N W N —

Valeurs/ Stocks
AR LIQUDETSIE
ALKIMIA

ICF

SOTIPAPIER

TPR



EVOLUTION DUVOLUME DES TRANSACTIONS 2014/2015
TRADING ACTIVITY 2014/2015

L Capitaux traités (en dinars) Titres traités o
Désignations Trading Value (in dinars) NELSGIS Trading Volume Var. en
Desjgnation g Change (%) £ Change (%)
2015 2014 2015 2014
Cote de la Bourse 2139503529 | 776 904 750 20,4% 275 370 860 239 329 240 15,1%
Official list
Hors cote 113 139 860 41 611 189 171,9% 13173 524 1 906269  591,1%
Parallel Market
Enregistrements
‘% déclarations | 747 593 426 778 315 792 124,5% 74 772 938 83 976 063 -11,0%
egistration and
declarations
Ensemble dumarché 4 544 93¢ 815 2 596 831 731 54% 363317322 325201572 11.7%

Total market

REPARTITION DUVOLUME DES TRANSACTIONS EN 2015
TRADING ACTIVITY - 2015 -

Nombre des Capitaux Traités

Désignations e — Partoen %  Titres traités Parten % en .dinars Part en %
Designation . % Trading Volume % Trading Value %
Number of Transactions .
(in dinars)

Cote de la Bourse / 438821  823% 275370860  758% 2139503529  535%
Official list
Hors cote / Parallel 92167  173% 13173524 36% 113139860  28%
Market

Enregistrements &
déclarations / Registration | 971 0,4% 74772938  20,6% | 747 593 426  437%
and declarations

Ensemble du marché / 532959  100% 363317322 100,00% 4000236815  100%
Total market
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REPARTITION DU VOLUME DES TRANSACTIONS EN 2015 - Actions / Obligations
TRADING ACTIVITY - 201 5- Shares / Bonds

Désignations Nombre transactions Part en % Titres traités Part en % Capltau?( gt Part en %
Designation Number of Transactions % Trading Volume 9 (en dinars) 7
g Trading Value (in dinars)
Cote de la Bourse 438821 82,34% 275370860  75.79% 2139503529 53,48%
Official list
Actions et droits 436982  99,58% 273516802  9933% 1995291 211 9326%
Shares and rights
%’fjﬂons 1839 042% | 854058  0,67% 144212318 674%
Hors cote 92 167 17,29% 13173524  3,63% 113139860 2,83%
Parallel Market
Actions et droits o o ®
. 92 167 100,00% 13173524  100,00% 113139860 100,00%
Shares and rights
Obligations 0 000% 0 0% 0 000%
Bonds
Enregistrements
g‘ declarations 1971  037% 74772938  20,58% | 747 593 426 43,69%
egistration and
declarations
Ensemble du marché 532 959  100,00% 363317322 100% 4000236 773 100,00%
Total market
Actions et droits 531 120 99.65% 361 463264 99,49% 3856024497 5271%
Shares and rights
Obligations 9 9 9
1 839 0,35% | 854058  051% 144212318  361%

Bonds
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EVOLUTION MENSUELLE DESVOLUMES DES TRANSACTIONS
SUR LA COTE DE LA BOURSE - ANNEE 2015 -

Mois

Janvier
Février
Mars

14 Trim.
Avril

Mai

Juin

2éme Trim.
Juillet
Aot
Septembre
3éme Trim.
Octobre
Novembre
Décembre
4¢me Trim.

Total

MONTHLY TRADING ON OFFICIAL LIST -YEAR 2015 -

Titres traités en milliers Capitaux traités en milliers de dinars
Trading volume ( Thousands ) Trading value ( Thousands dinars) Months
Obligations  Actions et Droits Total Obligations  Actions et Droits Total
Bonds Shares et Rights Bonds Shares et Rights
99 30313 30411 6 642 174 933 181 575 January
|78 25 329 25 507 13650 189 585 203 235 February
243 16 636 16 879 22 517 16529 139 046 March
520 72 277 72 797 42 808 481 047 523 855 First Quarte
44 23033 23 076 I 196 223 241 224 437 April
154 27 296 27 449 16 409 213212 229 621 May
304 24797 25 102 26 250 155 690 181 940 June
502 75 126 75 628 43 855 592 143 635 998 P
96 16733 16 829 7 055 12 565 119 620 July
22 14 386 14 408 261 154 00| 154 262 August
23 12 075 12 098 859 93570 94 429 September
141 43 194 43 335 8 175 360 135 368 311  Third Quarter
24 16316 16 340 7 841 83510 91 350 October
186 46 146 46 332 13355 343 847 357 202 November
481 20 457 20 939 28 179 134 609 162 788 Décember
691 82919 83611 49 374 561 966 611 340 Fourth Quarter
| 854 273 517 275 371 144 212 1 995291 2139 504 Total
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TRANSACTIONS DE BLOCS SUR LES TITRES COTES EN 2015
BLOCK TRANSACTIONS IN 2015

Sociétés Nbre de transactions Titres échangés Capitaux en milliers de Dinars

Companies Number of Transactions Trading volume Trading value (Thousands dinars)
SAH 5 29 544 771 263 061 374
SFBT 2| 6472 352 174 851 901
BH 15 2273 358 24 418 766
UADH 10 2254612 16 015 362
TPR 2 3161 447 |5 277 56|
SOTUVER 2 2 743 405 14731 600
MAGASIN GENERAL 8 396 487 13172776
EMPRUNT NATIONAL | 99 998 10 576 035
CARTHAGE CEMENT 2 3735473 8 265 269
BT 2 800 766 7 637 238
DELICE HOLDING l6 377 935 6 186 780
ASS MULTI ITTIHAD I 206 675 4 133 500
POULINA GP HOLDING 5 683 993 3483 564
ATTIJARI LEASING | 106 251 2 805 026
CEREALIS 3 400 155 2 701 046
UBCI 4 104 549 2 690 884
AMS 2 475 955 2187718
ATTIJARI BANK | 55 687 | 364 332
BIAT 2 14 425 | 034 486
UIB | 58 117 772 375
EURO-CYCLES | 44 643 759 824
TUNISIE LEASING I 29 997 625 737
ATB | | 14287 565 721
MONOPRIX | 27 400 356 200
AMEN BANK | 685 12 000 300
ASSURANCES SALIM | 5 000 123 750
Total 110 54 200 423 578 098 825
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OPERATIONS D'ENREGISTREMENT PAR BRANCHE D'ACTIVITE EN 2015
REGISTRATION OPERATIONS BY BRANCH OF ACTIVITY -YEAR 201 5-

Volume en Dinars % Nb.de titres Nb.d’opérations

Branche d’activité
RS Value in dinars % on total Nb. of shares Nb. of operations

Branch of activity

Assurances |7 395 0,00% 824 7 Insurances
?Péfg;g;ﬁé?’f;;oca- B 78759654 451% 4390914 403 Other Sefgcgu(dce/‘égf;%
Banques 5898 098 0,34% 8264 639 17 Banks
Commerce 19 078 643 1,09% | 156 947 8l Trade
Entreprises Agricoles 12 832 845 0,73% 607 233 79 Agriculture
Imprimerie et Edition 526 215 0,03% 37 854 [5 Paper and print
Ind. Agro-alimentaires 694918 871 39,78% 9 555 056 358 Food industries
Ind. Chimiques 2589 173 0,15% 14124 18 Medical industries
Ind. Construction Naval 75 000 0,00% 7500 2 Industry of shipbuilding
Ind. de Plastique et Caoutchouc 23 159 205 1,33% | 735758 52 Industry of Plastic and Rubber
0. de fextie Habilements et 862550  049% 159 445 3 Textie and leather
Eﬁbigj\jgf;ss ”(.)Art.Bureaux Scol. 9976519 0.17% 934 804 2 Other industries ( schoolar furg‘tyu;ﬁ%),
Ind. Electroniques et Telematiques 135 848 797 7,78% 4031 445 22 Electronic industries
Ind. Extractives | 174 850 0,07% 56 879 24 Extractive industries
Ind. Mecaniques et Electriques 106 184 346 6,08% | 284 503 62 Mechanical and electric industries
Ind. Metallurgiques et Emballages 26 465 003 1,52% 936 977 127 Ind. Métallurgiques et Emballages
Ind. Meubles Bois et Liege 785 279 0,04% 67 021 [l Wood industries
Ind. Pharmaceutiques et Medicales ['15 005 773 6,58% | 196722 47 Medical industries
ie:ir;%lse IEErL:itgriiecsité et Gaz Faux et 595 862 0,03% 53| 6 Oil, Gas, E/ectricit)gt\ééart:; ggj
Stés d'Investissement 39 674 087 227% 3094 760 60 Investment
Stés Financieres |56 948 488 8,99% 22 989 593 62 Financial
Stés Immobilieres I5 166 659 0,87% 900 308 58 Retail
Tourisme 108 269 108 6,20% | 821 643 180 Tourism
Transport 69 378 505 3,97% 9852536 53 Transport
TOTAL |1 746 711 042 100% 74299 090 | 952 TOTAL
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STATISTIQUES DESVALEURS DE LA COTE - ANNEE 2015 -

TRADING ACTIVITY ON LISTED COMPANIES -YEAR 2015 -

Valeurs
Campanies

Finances / Finance
AMEN BANK
ASSURANCES SALIM
ASTREE

ATB

ATL

ATTIJARI BANK
ATTIJARI LEASING

BH

BIAT

BL
BN
BT

A

BTE (ADP)
clL

HL

MODERN LEASING
PL.TUNISIE -SICAF
SPDIT - SICAF
STAR

STB

TU
TU
TU

NINVEST-SICAR
NIS RE
NISIE LEASING

UBCI
UlB

WI
Tél

FACK INT BANK

écommunications/

Telecommunications
SERVICOM

SOTETEL

TAWASOL GP HOLDING

Serv. Conso./
Consumer Services

ARTES
CELLCOM
CITY cars

EN

NAKL AUTOMOBILES

MAGASIN GENERAL
MIP
MONOPRIX
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Titres Admis au
31/12/2015

Outstanding Shares
at 31/12/2015
778 927 512
24 444 000
2 660 000
4 000 000
100 000 000
25 000 000
39 748 290
2 125 000
34 000 000
17 000 000
30 000 000
32 000 000
150 000 000
| 000 000
5 000 000
5740 000
7 000 000
[ 000 000
28 000 000
2307 693
I55 375 000
966 000
20 000 000
9 000 000
20001 529
32 560 000
30 000 000

116 173 800

3 537 000
4 636 800
108 000 000

277 214218

38 250 000
4461 532
|3 500 000
30 000 000
|l 481 250
4398 937
19 969 372

Capitalisation
Boursiere en dinars

Market
Capitalization in
dinars

9 175801 030
571 745 160
73 150 000
165 600 000
420 000 000
71 000 000
942 034 473
46728 750
413 100 000
298 630 000
57 000 000
358 400 000
350 000 000
|7 630 000
74 250 000
48 216 000
31 500 000
43 000 000
385 000 000
358 153 954
870 100 000
10 722 600
181 400 000
[48 590 000
519239 693
507 610 400
213 000 000

96 613 560

21 929 400
5564 160
69 120 000

733 121 840

232 560 000
37 744 56
182 115 000
351 000 000
262 691 000
5102 767
283 565 082

Capitaux en
inars

Trading Value
(Dinars)
450 855 655

12 334 765
3 147 630
104 826
5124701
4 604 900
47512 393
6789 732
771 985
33 042 884
29 570 034
122 092 189
47 053 627
| 942 907
4 400 935
8 142 538
754 388

21 135

9 983 632
19734 189
15701 750
| 620 439
17759 583
3931795
5782 220
24 883 350
24047 130

16 141 414

4 368 846
2 108 997
9 663 571

168 106 631

6 840 032
9 167 808
12782317
10 638 807
16 825 064

763 481
16 336 948

Titres Traités
Trading Volume

34 926 807
490715
135783

2025

| 102 447
| 659 714
| 820 385
263238
441 450
2826 278
368 243
[0 039 142
4 643 147
93 86
310 427

| 053 648
154 010
468

760 216
15315
2517042
139 388

2 136 758
188 597
223 597

| 585 105
| 855 808

16 189 555

399 870
983 129
[4 806 556

26 142 401

[ 001 024
| 090 741
953 698
993 520
522 099
539 751
| 004512

Nombre
d’échanges
Number of
Transactions

83 163
3785
689
32

| 877
2901
8 965
| 350
385

| 883
3475
17321
7416
695

| 278
| 255
| 262
Il
858
2018
8 809
383
7722
| 481
354
5498
| 460

21 385

4115
4018
13252

53572

3259
3529
3263
4937

875
| 100
5882



SOTUMAG
TUNISAIR
UADH
Santé/Healh
ADWYA
SIPHAT

Biens de consommation
Consumer Goods

ASSAD

CEREALIS

DELICE HOLDING
EURO CYCLE

ELBENE INDUSTRIE
ELECTROSTAR
GIF-FILTER

LANDOR

NEW BODY LINE
OFFICE PLAST
POULINA GP HOLDING
SAH

SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

Industries/ Industry
AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

MPBS

ONETECH HOLDING
SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER
SOTEMAIL

SOTUVER

Matériaux de base /
Basic Materials

AIR LIQUDETSIE
ALKIMIA

ICF

SOTIPAPIER

TPR

Pétrole et gaz/ Oil and Gas
SOTRAPIL

Technologie / Technology
AE-TECH

HEXABYTE

TELNET HOLDING

Total

12 000 000

106 199 280
36 953 847

18 960 000

|7 160 000

[ 800 000

462 500 910

12 000 000
4 888 889
54907 262
5400 000
|0 000 000
2 450 000
10 563 994
4 700 000

3 864 000
6242 160
180 003 600
43 879 431
105 000 000
12 993 750

| 400 000
4207 824
399 250 703
5 365 604
172 134413
44 047 290
5050 500

6 150 000
53 600 000
|4 040 000

[ 100 000
|5 600 000
32 524 800
26 200 000
23 438 096

74 361 963

[ 364710
[ 947 253
2 100 000
23 950 000
45 000 000
3864861
3 864 861
15 334 668
2223 334
2083 334
|1 028 000

2 146 588 635

24 360 000
84 959 424
269 024 006
119 866 800
109 480 800
10 386 000

4916321 382

63 600 000
18577778
740 698 964
185 706 000
38 000 000
9 310 000
25 036 666
21 620 000
28 516 320
28 089 720
889 217 784
425 630 48|
2 388 750 000
31704 750
|7 066 000
4796919

1 113895615
12770 138
227 217 425
138 748 964
19 696 950
31 857 000
375 200 000
31 870 800
36 300 000
35 880 000
67 326 336
68 120 000
68 908 002

584 784 121

203 928 615
90 021 506
55 650 000
93 884 000

[41 300 000
34783 749
34 783 749
54711 459

3 045 968
13729 171
37 936 320

17 829 899 556

3392593
5454783
85 904 799
5824217
5617968
206 249

1 010 670 131

[3 111455
4692 161
61921 183
336 500

18 639 874
54242 593
12 605 769
I5 596 579
9939 310
10 169 366
14 802 938
353991 793
430 990 431
9 590 475
22 612
17091

255 655 373
9 136 790
77 830 539
| 947 539
2691 724
3917900
48 802 771
9 098 406

4 358 863
1239791
58 943 637
277578l
24911 630

60 408 326

| 923 863
8 592 636
474 898
19596 617
29 820 312
3987 130
3987 130
21 218 98I
344 258

| 377 561
19497 162

| 992 867 859

| 686 109
5721 490
12 629 457
755 888
727 574
28 314

81 603 480

2 000 668
754 470
3916086
95 207

2 855 022
2228 936
3971273
2495 758

| 278 834
2402 119
2 823 589
37 206 332
16322 635
3237 807
2378

12 366

90 091 156
2283 174
41 468 427
432 766
559 066
575 509

6 897 946
3978 812
101 860

5 340 306
22 102 878
| 139 086
5211326

11 503 239

9 %41
180 564
16 325

4 387 699
6908 710
456 713
456 713
4671 635
184 819
171723
4315093

266 340 874

2 639
6935
21 153
2 962
2716

246

118 426

7349
2 082
6229
291

|7 834
[4 036
12 005
7 341
5518
4 000
2959
12 150
21 692
4820
64

56

106 344
6 088
35933
| 302

[ 916

| 808
3388
7789

| 348
8 924
27 986
2878
6 984

14 174

520
389
357
5493
7415
2953
2953
12 871
| 397
| 826
9 648

415 850




EVOLUTION DES COURS DES SOCIETES COTEES - ANNEE 2015 -
PRICE EVOLUTION OF LISTED COMPANIES -YEAR 2015 -

Cléture/Closing price in dinars Rendement (%) Cours plus Haut  Cours plus Bas

| .
Valeurs/ Campanies 2014 2015 Yield % High Price Low Price

Finances/ Finance

ASSURANCES SALIM 26,300 27,500 8,18 28,500
CASTREE US4 41400 2105 56220
ATB 4,370 4,200 1,37 5,370
SAL a0 280 2% 2920
Attijari Bank 23,900 23,700 54 28,600
CAwrileasng 263202090 8 29340
BEST LEASE 2,090 1,900 431 2,090
e a0 2050 s 2770
BIAT 78,000 76,390 1,78 86,000
CEBNAL e 200 47y 15200
BT 10,550 9,000 -11,85 ['1,100
BTEADP 248% 1760 907 25000
ClL 13,390 14,850 1651 15,040
CHANNBALLEASE 7720 8400 1334 840
MODERN LEASING 5,280 4,500 ['1,55 5,550
CPLACTSESICAF 48980 43000 -I70 50900
SPDIT-SICAF 9,190 13,750 55,39 15,120
CSTAR 20 Is5200 909 184990
STB 5,000 5,600 25,80 8,150
CTUNINVESESICAR 1000 L0000 12750
TUNIS RE 9,950 9,070 -3,82 10,190
CTUNSELEASNG 20680 16510 4% 23000

UBCI 25,400 25,960 6,14 30,500 24,450
SuB TS0 IS0 909 18000
\é\ﬁm\gi INTERINATIONAL 16,250 7,100 12,86 19,630

Télécommunications/Telecommunications
SERVICOM 14,250 6,200 -56,49 14,890
CSOTETEL 34012000 6522 3480
TAWASOL GROUP HOLDING 0,730 0,640 -7,534 0,76
Services aux consommateurs/Consumer Services
ARTES 8,000 6,080 -18,38 8,080
JCELCOM IS0 8460 583 9400
CITY CARS 11,400 13,490 2535 15,450
| ENNAKLAUTOMOBILES 10200 11700 96l 11900
Magasin Général 31,870 22,880 -27.27 33,500
MR s0ss 2430
MONOPRIX 22,000 14,200 2141 22,350
SsoTuMAG 072002102 2300
TUNISAIR 1,130 0,800 -29.20 [,190
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Santé / Health

SIPHAT 8,600 5,770 -3291 9,240 5,110
Biens de consommation / Consumer Goods
ASSAD 8,000 5,300 -30,00 9,100 4,590
CCeREALS  e70 380 4202 690  3ll0
DELICE HOLDING 15,150 13,490 -6,73 17,600 12,650
CEBENEINDUSTRE 400 3800 73 40% 280
ELECTROSTAR 6,890 3,800 -44,85 9,460 3,510
JEWROCYCLEle;0 343% 11827 3460 16190
GIF- FILTER 3,380 2,370 -25,59 3,800 2,330
JLANDOR 5400 4600 dS13 7510 3050
NEW BODY LINE 7,080 7,380 10,17 9,260 6,190
OFFICEPLAST* 2230 4500 10179 4990 3740
POULINA GROUP HOLDING 5,620 4,940 -8,19 5,690 4,800
SsAH o0 97001607 1430 9220
SFBT 22,500 22,750 24,22 32,790 20,190
SSoPAT 300 2440 o894 340 2080
STEQ 10,410 12,190 19,02 12,210 4,770

CARTHAGE CEMENT 2,420 1,320 -45,46 2,500 1,070
ESSOUKNA 6,290 3,900 -34,18 6,290 3,800
ONETECH HOLDING 7,000 7,000 321 8,000 6,500
SIMPAR 55,000 33,000 -3727 55,000 28,890
SOMOCER 2510 2,070 -11,16 3,140 1,780
SOTUVER 5,280 2,940 -34,66 5,500 2,790
Matériaux de base / Basic Materials

AR LIQUIDETUNISIE 235,000 149,430 -31,24 235,000 140,860
ICF 37,990 26,500 -26,82 38,000 25,010
TPR 4,300 3,140 221,63 4,480 3,040
Pétrole et gaz / Oil and Gas

SOTRAPIL 8930 9,000 9,30 9,650 7,400
Technologie / Technology

AETECH 2,820 1,370 -5142 2,850 1,320
TELNET HOLDING 5,070 3,440 -32,15 5,390 2,800

* Introduction en 2015 / introduced in 2015
## Réduction de la valeur nominale de |0 dinars a 5 dinars / Reduction of the nominal value from 10 to 5 dinars.
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DIVIDENDES DISTRIBUES PAR LES SOCIETES COTEES 2014 /2015
DIVIDENDS DISTRIBUTED BY LISTED COMPANIES 2014/ 2015

2014 2015
N° Valeurs / Campanies Nominal [T Date oot Date Variation
(dinars) " (dinars) (dinars) Change
ADWYA | 0250 11/07/14 0270 06/10/15 80%
3| Air Liquide Tunisie 25 6200 10/07/14 5200 150715 | -16,1%
5 | Amen Bank 5 1,000 26/06/14 1,000 15/06/15 0,0%
7 | ArabTunisian Bank -ATB- 0220 21/05/14 0230 15/05/15 45%
9 | ARTES | 0415 07/07/14 0450 10/07/15 84%
Il | ATTIARI LEASING 10 1,000 19/06/14 1200 25/06/15 200%
13 | Banque deTunisie 0260 30/06/14 0,300 26/06/15 15.4%
|5 | Bangue Internationale Arabe de funisie |19 2500 06/06/14 3000 15/06/15 200%
17 | BEST LEASE 0,100 02/06/14 0,100 05/05/15 0,0%
19 | CELLCOM 0,130 14/07/14 0,165 10/07/15 | 269%
21 | Cie Intenationale de Leasing - CIL- 5 0750 29/05/14 0,750 28/05/15 0,0%
23 | CITY CARS 0,670 01/07/14 0,800 18/06/15 19,4%
25 | WIFACK INTERNATIONAL BANK 5 0,600 24/07/14 0,650 31/07/15 83%
27 | ELECTROSTAR 5 ND - ND - -
29 | EURO CYCLES 0750 30/05/14 0014 1505/15 | -98,1%
31| HEXABYTE 0,120 16/06/14 0,300 17/06/15 | 150,0%
33 Land'or ND - ND - -
35 Maghreb International Publicité -MIP - ND - ND - -
37 | MODERN LEASING 5 ND - 0,250 14/05/15 -
39 | ONETECH HOLDING 0210 16/06/14 0225 16/06/15 7.1%
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6l

63

65

67

ND :n’a pas distribué de dividendes / ND :no dividend.

Placements de Tunisie - SICAF

03/06/14

30/04/15

Société d'Articles Hygiéniques SAH- | || 0,355 23/07/14 0202 16/06/15 | -43,1%

Soc!éfcé de Fabrication des Boissons de 0650 93/05/14 0650 14/05/15 00%
Tunisie -SFBT-
0,500 20/06/14 0,500 18/06/15

Société ESSOUKNA o 0280 26/06/14 0240 29/06/15 | -143%

Société de Transport des
Hydrocarbures par Pipelines -
SOTRAPIL -

Société Immobiliere et de Participation
-SIMPAR-

Société Moderne de Céramique
-SOMOCER-

Société Tunisienne d'Assurances et de

Réassurances - STAR-

Société Tunisienne de I'Air -TUNISAIR

Société Tunisienne de Verreries -
SOTUVER -

Société Tunisienne d'Equpement
- STEQ -

Société Tunisienne Industrielle du

Papier et du Carton - SOTIPAPIER -

1,500

0,050

1,800

ND

0,200

ND

0,250

03/07/14

20/08/14

02/06/14

01/07/14

25/06/14

1,500

0,050

3,400

ND

0,200

0,200

0,150

09/07/15

23/09/15

01/06/15

20/07/15

10/09/15

16/06/15

0,0%

0,0%

88,9%

0,0%

-40,0%

SOTEMAIL o5 15/08/14 0,060 17/08/15 333%

Tuninvest- SICAR 1000 17/06/14 | 0100 | 15/06/15 | -90.0%
Tunisie Profilés Aluminium -TPR- o 0230 03/07/14 0230 06/07/15

Union Bancaire pour le Commerce et
I'Industrie -UBC] - 0,300 20/02/15 0,700 03/07/15 133,3%
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VALEURS COTEES LES PLUS ACTIVES EN 2015
MOST ACTIVE SECURIES -YEARS 2015 -

LES PLUS FORTES CAPITALISATIONS BOURSIERES (AU 31/12)
Largest Companies inTerms of Market Capitalization (31/12)

Valeurs Cap. Boursiére en dinars Part en %
N®/ Rank Campany’s name Market capitalization (in dinars) % of market capitalization

| SFBT 2 388 750 000 13,40%
2 BT | 350 000 000 7,57%
3 BIAT | 298 630 000 7,28%
4 ATTIJARI BANK 942 034 473 5,28%
5 POULINA GP HOLDING 889 217 784 4,99%
6 STB 870 100 000 4,88%
7 DH 740 698 964 4,15%
8 AMEN BANK 571 745 160 3,21%
9 UBCI 519 239 693 2,91%
10 uUiB 507 610 400 2,85%

Total 10 078 026 474 56,52%

LES PLUS FORTS CAPITAUX TRAITES
MOST ACTIVE COMPANIES BY TRADING VALUE

Valeurs Capitaux échangés en dinars Part en % Cote de la Bourse
N°/ Rank Campany’s name Trading Value (dinars) % of official list

| SFBT 430 990 431 21,63%
2 SAH 353991 793 17,76%
3 BNA 122 092 189 6,13%
4 UADH 85 904 799 4,31%
5 CARTHAGE CEMENT 77 830 539 391%
6 DELICE HOLDING 61921 183 3,11%
7 SOMOCER 58 943 637 2,96%
8 ELECTROSTAR 54 242 593 2,72%
9 OTH 48 802 771 2,45%
10 ATTIJARI BANK 47 512 393 2,38%

Total | 342 232 329 67,35%
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LES ACTIONS COTEES LES PLUS ECHANGEES
MOST ACTIVE COMPANIES BY VOLUME

Valeurs Titres échangés Part en %
N®/ Rank Campany’s name Trading Volume % of official list

| CARTHAGE CEMENT 41 468 427 15,57%
2 SAH 37 206 332 13,97%
3 SOMOCER 22 102 878 8,30%
4 SFBT 16322 635 6,13%
5 TGH 14 806 556 5,56%
6 UADH 12 629 457 4,74%
7 BNA 10 039 142 3,77%
8 TPR 6908 710 2,59%
9 OTH 6 897 946 2,59%
10 TUNISAIR 5721490 2,15%

Total 174 103 573 65,37%
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EMISSIONS DETITRES DE CAPITAL DES SOCIETES COTEES EN 2015
ISSUANCES OF SHARES BY LISTED COMPANIES -YEAR 2015 -

Montant de . Prix 3
Nature de Nbre de titres Nominal d'émission en Période de

L ) I'augmentation P ) -
Sociétés/ I'opération/ en D/ émis/ en dinars / dinars / Montant de souscription ou
Companies Capital increase Number of shares ~ Nominal value o l'opération en DT d'attribution / Starting
issued in dinars Issue.pnce 2 date

type

Increase amount

Capitaux levés
en dinars/
Approved sunds
in 2015
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947 845 395 1202861 416 1 087 044 962
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Emissions de titres de créance par les sociétés cotées en 2015

Issuances of bonds by listed companies - year 2015

Sociétés
Companies

Attijari
Leasing

Hannibal
Lease

Tunisie
Leasing

Compagnie
Internationale
de Leasing

-CIL-

Banque
de

I'Habitat*

-BH -

Tunisie

Leasing*

Arab
Tunisian

Lease - ATL-

Date
du visa

13/01/15

25/02/15

03/03/15

25/03/15

15/04/15

17/04/15

17/04/15
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Prix
Montant

visé en DT
issue amount
in dinars

en DT

20 000 000
susceptible
d'étre porté
a 30 000 000

100
Catégorie A :

Catégorie C:

20 000 000
susceptible
d'étre porté
a 30 000 000 100

Catégorie A :

Catégorie B :

20 000 000
susceptible
d'étre porté
430 000 000
ieA: 100

Catég

Catégorie B :

15 000 000
susceptible
d'étre porté

a 20 000 000

100

90 000 000

Catégorie A :

Catégorie B : 100

15 000 000
susceptible
d'étre porté a
20 000 000

Catégorie B :

30 000 000
susceptible
d'étre porté a
40 000 000
Catégorie A :

Catégorie C:

d'émission

issue price
in dinars

Montant Date
2 d\ ;
Taux facial ~ souscrit en DT DTgrr:qe e ?o‘:vsec;t:;eon Mode d'amortis.  Jouissance ot‘%téallt'laorﬂie
Interest Issue amount Subscripti Amortization type | Dated date iy
in dinars (years) ul (szrznon Rating
BB+ en
Bu 2900 060112015
au 2200415 |~ A
7,60% 10 982 000 Sans | 22/04/2015 | Amorsssement genc
-~ |.aonuel consans 2000 notation
ans dont mortissement annue Fitch Ratings
7,80% 18 018 000 ngrgggg 0D (1/5)
TMM+2,30% 1 000 000 5ans constant :20 D
BB en
date du
7,70% 11200 000 5 ans Du 12/03 . RIS 09/02/15 par
au Amortissement annuel I'agence de
TMM+2,30% 0 30/04/2015 constant :20 D (1/5) e
785% 18800000  7.ans dont Amortissement annuel LichiRetines
’ 2 années constant :20 D (1/5)
de grace 4 partir de la 3éme année
BBB+ en
7,65% 963 800 5ans date du
" Du 18/03 | Amortissement annuel
TMM+2,30% 2 000 000 au constant:20 D (1/5) 15/05/15 I.S/OZ/IS par
| R =1 15/05/2015 l'agence de
7,85% 27 036 200 2 s cont Amortissement annuel notation
dgm:.eﬁi: constant : 20 D (1/5) Fitch Ratings
8 a partir de la 3éme année
BBB- en
date du
7,65% 23 000 000 5ans Amortissement annuel 20/03/15 par
______________________________________ Du 008 ™ eomsane: 200 16/05/15pagence de
TMM+2% 2000000 7ansdont |5/06/2015 notation
2 années Fitch Ratings
de grice
7,40% 34 400 000 Amortissement annuel
TMM+1,95% 4000 000 5ans Du 28/04 constant :20 D (1/5)
| SRS N RR—— T —— 29/05/15
% 7 dont au Amortissement annuel
7.50% 51 600 000 s ot 2910572015 | constant:20 D (15)
de grice a partir de la 3éme année
BB+ en
Du 05/05 kil
7,70% " 3075 000 5 au Amortissement annuel 30/03/15 par
TMM+2,30% 0 ans 29/06/2015  constant:20D (1/5)  29/06/15 [
7,90% 16925000 7 ans dont Amortissement annuel _notatio_n
Plannees constant :20 D (1/5) Fitch Ratings
de grice a partir de la 3éme année
BBB en
date du
7.65% 2 500 000 5 Du05/05 | prorissement annuel 22/03/15 par
et ans |3/oa7l;20|s consant:20D (1/5) | 13/07/15 I'agence de
""""" ol 6000000 | S ane | " Amortissement annuel notation
TMM+2,30% 6 000 000 5 ans constant :20 D Fitch Ratings
; """""""""" Zansdone | K mortissement annuel
7esk | 31s0000 | SR A S (I e



Union
International
de Banque*

Compagnie
Internationale
de Leasing
-CIL-

Hannibal
Lease™

Acttijari
Bank*

Attijari
Leasing

UBCI**

Arab
Tunisian
Lease
-ATL-

Tunsie
Leasing

Hannibal
Lease

TOTAL

50 000 000

Catégorie A :

30/04/15 Catégorie B :

15 000 000
susceptible
d'étre porté a
25 000 000

24/08/15
Catégorie A :

Catégorie B :

25 000 000

31/08/15
Catégorie A :

Catégorie B :

60 000 000

Catégorie A :

Catégorie B :

23/09/15

20 000 000
susceptible
d'étre porté a
30 000 000
30/10/15
Catégorie A :

Catégorie B :

20 000 000
susceptible
d'étre porté a

30 000 000

Catégorie A :

30 000 000
susceptible
d'étre porté a
40 000 000

11/12/15
Catégorie A :

ategorie

20 000 000
susceptible
d'étre porté a
00
14/12/15 30000 000
Catégorie A :

Catégorie B :

30 000 000
susceptible
d'étre porté a
311215 40 000 000

Catégorie A :

Catégorie B :

595 000 000

100

7,40%
TMM+1,95%

12 475 000
5250 000

7,50%
TMM+2,1%

7,65%

TMM+2%

7,72%
TMM+2,40%

32275 000
0

24 000 000

1 000 000

5515000

7,40%
TMM+1,95%

19 485 000

7,50%
TMM+2,10%

7,70%
TMM+2,30%

26 950 000

7,90%

10 800 000

7,50%

5500 000

L 730% L 1136000 | _____._.) au

53 | Du I8/
au
7ansdone | gi500015
2 années
de grice
Du 08/09
au
30/10/2015
5ans
Du 15/09
au
26/11/2015
Sans py 10
au
30/10/2015
7 ans dont
2 années
de grice
Du 16/11
5ans au
25/12/2015
7 ans dont
2 années
de grace
Du 10
au
25/12/2015
5ans
7 ans dont
2 années
e grace
Du 25/12

au
. 25/02/2016

7,75%

7,65%
TMM+2,35%

18 864 000

14 670 000
2000

7,85%

* Emprunt subordonné/ subordinated bond

23 330 000

579 302 000

Du
29/12/2015
5ans 04/03/2016
7 ans dont
annees
de grace
Du
18/01/2016
au
28/03/2016
5ans
7 ans dont
2 années
de grace

Amortissement annuel
... Constant : 20D (1/5) |
Amortissement annuel
constant:20 D (I/5)
a partir
de la 3*™ année

Amortissement annuel
constant :20 D

Amortissement annuel
constant : 20 D (1/5)
Amortissement annuel
constant:20 D (I/5)
a partir
de la 3*™ année

Amortissement annuel
constant : 20 D (1/5)
Amortissement annuel
constant : 20 D (1/5)

a partir de la 3éme année

Amortissement annuel
constant : 20 D (1/5)

Amortissement annuel
. constant :20 D (1/5) |
a partir de la 3éme année

Amortissement annuel
constant : 20 D (1/5)

Amortissement annuel
. constant:20 D (1/5)
a partir de la 3éme année

Amortissement annuel

. constant :20 D (1/5),
a partir de la 3eme année

Amortissement annuel
constant :20 D (1/5)
Amortissement annuel
constant : 20 D (1/5)
Amortissement annuel
constant : 20 D (1/5)
a partir de la 3éme année

Amortissement annuel
constant : 20 D (1/5)

Amortissement annuel
. constant :20 D (1/5) |
a partir de la 3éme année

#*TMM :Taux moyen du marché monétaire / Average monthly money market interest rate

18/06/15

30/10/15

25/11/15

30/10/15

25/12/15

25/12/15

25/02/16

25/02/16

28/03/16

BBB- en
date du
12/08/15 par
l'agence de
notation
Fitch Ratings

B en date du
11/08/2015 par
I'agence de
notation
Fitch Ratings

BB+ en date du
20/10/15 par
I'agence de
notation
Fitch Ratings

BBB en date du
04/12/15 par
I'agence de
notation
Fitch Ratings

BBB+ en date du
30/11/15 par
I'agence de
notation
Fitch Ratings

BB en date du
08/12/15 par
I'agence de
notation
Fitch Ratings




Emissions de titres de créance par les sociétés non cotées en 2015
Issuances of bonds by unlisted companies - year 2015

Prix Montant Date Mode

Montant visé en  d'émissionn . souscriten  Durée/  d'ouverture de ' . . Notation ou
Taux facial/ o d'amortis/  Jouissance/
D/ Issue Term souscription/

Interest Amortization  Dated date

* Emprunt subordonné/subordineted bond // ** TMM :Taux moyen du marché monétaire / Average monthly money market interest rate

LES NOUVELLES INTRODUCTIONS EN BOURSE EN 2015
NEW LISTINGS IN 2015

Sociétés/ Date du

. ) Garantie /
Companies visa .

] % dans le Demande/ Nombre de
Procé " : Nombre de titres . nouveaux
rocédure d'introduction offe capital Cours Offre S ——
Procedure of listing N Capital Price Demand /
umber of shares Number of new
floated (%) Offer shareholders
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FOREIGN OWNERSHIP INDICATORS IN OFFICIAL LIST

En millions de dinars/ Tunisian Million Dinars

Désignations / Designation 2015 2014 2013
Acquisitions des étrangers/Buy 463 182 140
Cessions des étrangers/Sale 163 60 213
Solde net/Net Balance 300 122 -73
Capitalisation boursiére (1)/ Market 17 830 17 304 14093

Capitalization (1)

Part des étrangers dans la Capitalisation 25.6% 24.1% 22.0%
boursiére / % of Foreigners(l) s e e

OPERATIONS ENREGISTREES POUR COMPTE D’ETRANGERS
REGISTRED OPERATIONS BY FOREIGNERS

Désignations / Designation 2015 2014 2013
Acquisitions /Buy 300 182 944
Cessions /Sale 216 68 86
Solde net / Net Balance 84 114 858

TOTAL DES OPERATIONS POUR COMPTE D'ETRANGERS
TOTAL OPERATIONS BY FOREIGNERS

Désignations / Designation 2015 2014 2013
Acquisitions /Buy 763 364 | 084
Cessions /Sale 379 129 299
Solde net / Net Balance 384 235 785

INDICATEURS SUR LA PARTICIPATION ETRANGERE DANS LES SOCIETES COTEES

2012 2011
110 147
134 208
-24 -6l

13780 14 452

20,5% 20,2%

2012 2011
345 186
275 | 030
70 -844

2012 2011
455 333
409 | 238
46 -905

Annual Report 2015 83



VARIATION DE LA PARTICIPATION ETRANGERE DANS LES SOCIETES COTEES
2014 /2015
FOREIGN OWNERSHIP ON LISTED COMPANIES 2014 /2015

Sociétés Cotées

Nombre de titres admis au
31/12/2015

Nombre de titres détenus par les
étrangers au 31/12/2015

Taux de la participation etrangére
au 31/122015

Titres détenus par les étrangers au
3171212014

Taux de la participation etrangére
au 31/12/2014

Listed companies Oustanding shares as at 3111212015 Number Zg SahtGBreIS/ Ihzeg gysforeigners % Foreign Ownership as at Shares Ow;?:z/ill;}; {%rfifners as at % Foreign Ownership as at
Finances/ Finance 778 927 512 205 957 500 26,44% 197 031 221 32,95%
AMEN BANK 24 444 000 2 667 444 1091% 2 674957 10,94%
ASSURANCES SALIM 2 660 000 220 001% 220 001%
ASTREE 4000 000 | 207 704 30,19% | 207 704 30,19%
ATB 100 000 000 64 249 455 64,25% 64 246 675 64,25%
ATL 25 000 000 938 004% 8711 003%
ATTIARI BANK 39 748 290 23507317 59,14% 23497 593 59,12%
ATTIARI LEASING 2125 000 95 0,00% 0 0,00%
BH 34 000 000 2282530 671% 1 295 529 720%
BIAT 17 000 000 | 364 545 8,03% | 421 479 8,36%
BEST LEASE 30 000 000 12000 000 40,00% 12000 000 40,00%
BNA 32 000 000 730 899 228% I 866 720 583%
BT 150 000 000 55701 985 37,14% 55 894 796 37,26%
BTE (ADP) | 000 000 8 565 086% 8 875 0,89%
aw 5 000 000 14203 028% 14 430 029%
HANNIBAL LEASE 5740 000 1 220 125 21,26% 1 226 225 21,36%
MODERN LEASING 7 000 000 74 585 1,07% 43 678 1,09%
PLTUNISIE -SICAF I 000 000 0 0,00% 0 0,00%
SPDIT - SICAF 28 000 000 13958 005% 8 856 003%
STAR 2307 693 952 237 41,26% 942 496 40,84%
sTB 155 375 000 2 006 058 1,29% 2182 963 8,78%
TUNINVESTSICAR 966 000 833 009% 2785 029%
TUNIS RE 20 000 000 33 14 0,17% 16 870 011%
TUNISIE LEASING 9 000 000 738772 821% 675 251 7,.85%
UBCI 20001 529 10048 101 50,24% 10 048 201 50,24%
UR 32 560 000 17 057 587 52,39% 17 048 002 52,36%
g NTERNATIONAL 30 000 000 10 067 760 3356% 698 205 17,46%
1;':;:’;’;:::‘::;:::’ 116 173 800 557 167 0,48% 517777 0,45%
SERVICOM 3537 000 I 306 004% | 784 005%
SOTETEL 4 636 800 383 404 8,27% 398 948 8,60%
EX’S?& GROUP 108 000 000 172 457 0,16% 117045 011%
Ze::li:::’s‘;t?cs:smm“e“r‘/ 277214218 30 609 636 11,04% 28 487 728 11,76%
ARTES 38 250 000 10615 699 27.75% 10 657 885 27,86%
CELLCOM 4461 532 141 604 3,17% 156 174 3,50%
CITY CARS 13 500 000 468 629 347% 518692 3,84%
ENNAKL AUTOMOBILES 30 000 000 3382 859 11,28% 3426 275 11,42%
MAGASIN GENERAL 11481 250 | 148 885 10,01% | 148 885 10,01%
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MIP
MONOPRIX
SOTUMAG
TUNISAIR
UADH

Santé / Healh
ADWYA
SIPHAT

Biens de consommations /
Consumer Goods

ASSAD

CEREALIS

DELICE HOLDING
ELBENE INDUSTRIE
ELECTROSTAR

EURO CYCLE
GIF-FILTER

LAND' OR

NEW BODY LINE
OFFICE PLAST
POULINA GOUP HOLDING
SAH

SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

Industries / Industry
AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

MPBS

ONETECH HOLDING
SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER
SOTEMAIL

SOTUVER

Matériaux de base / Basic
Materials

AR LIQUDETSIE
ALKIMIA

ICF

SOTIPAPIER

TPR

Pétrole et gaz / Oil and Gas
SOTRAPIL

Technologie / Technology
AE-TECH

HEXABYTE

TELNET HOLDING
TOTAL

4398 937
19969 372
12 000 000
106 199 280
36 953 847
18 960 000
17 160 000
| 800 000

462 500 910

12 000 000
4 888 889
54907 262
10 000 000
2 450 000

5 400 000
10 563 994
4700 000

3 864 000
6242 160
180 003 600
43 879 431
105 000 000
12 993 750

| 400 000
4207 824
399 250 703
5 365 604
172 134413
44 047 290
5050 500

6 150 000
53 600 000
[4 040 000

| 100 000
15 600 000
32 524 800
26 200 000
23 438 096

74 361 963

1 364710

| 947 253
2 100 000
23 950 000
45 000 000
3864 861
3 864 861
15 334 668
2223334
2 083 334
11 028 000
2 146 588 635

442 057

| 413

56

I'1 570 669
2 837 765

1 455 399

| 439 851

15548

89 334 940

289 448
21 689
3918263
7 500

755

| 981 257
44 400
157 859
177

672 343
6948 526
9 317 489
64 689 671
21 750

0

| 263813
30 582 663
17 896

I'1 448 748
92 975
3130
2972

12 125403
67 885
750

5000 485
| 797 608
2 850

21 961

6 986 833

807 810

| 660
569 111
3240613
2367 639
39978
39978
332 507
224 859
28 246

79 402
365 856 623

10,05%
001%
0,00%

10,90%
7,68%
7,68%
8,39%
0,86%

19,32%

241%
0,44%
7,14%
0,08%
0,03%
36,69%
0,42%
3,36%
0,00%
10,77%
21,23%
3,86%
61,61%
0,17%
0,00%
30,04%
7,66%
0,33%
6,65%
0,21%
0,06%
0,05%
22,62%
0,48%
0,07%
32,05%
553%
0,01%
0,09%

9,40%

59,19%
0,08%
27,10%
13,53%
526%
1,03%
1,03%
2,17%
10,1'1%
1,36%
0,72%
17,04%

4928

I 178

56

12 573 655
0

1 300 793
| 284 445
16 348

67 605 212

384758
38413
2293210
12 130
5705

| 901 349
62 159
|66 837
454

0

6 454 694
7 740 487
46 408 917
872 286

0

| 263813
26 166 156
17897

12 438 065
|14 480
3130
1316
7029 411
30 677

| 850
5172 494
| 188092
400

158 344

7 375 806

776 741

| 660

569 111
2 326 003
3702291
37 502

37 502
340 373
230 191
23516
86 666
328 862 568

0,1'1%
0,01%
0,00%
1'1,84%
0,00%
7,37%
8,11%
091%

15,59%

321%
0,79%
4,18%
0,12%
0,23%
3521%
0,61%
3,55%
0,01%
0,00%
3.59%
21,17%
51,57%
6,71%
0,00%
30,03%
6,60%
0,33%
7,23%
0,26%
0,06%
0,18%
13,11%
0,22%
0,17%
33,16%
381%
0,00%
0,73%

9,93%

59,19%
0,09%
27,10%
9,71%
8,23%
1,00%
1,00%
2,22%
10,35%
I,13%
0,79%
17,33%




REPARTITION SECTORIELLE DE LA PARTICIPATION ETRANGERES
DANS LA CAPITALISATION BOURSIERE - Année 2015 -

FOREIGN MARKET CAPITALIZATION BY SECTOR -Year 2015 -

Nombre de titresadmisau ~ Nombre de titres détenus par

Sociétés Cotées 31/1272015 les étrangers au 31/12/2015
Listed companies Qustanding shares as at Number of shares held by
3111212015 foreigners as at 31/12/12015
FINANCES/ FINANCE 778 927 512 205 957 500
AMEN BANK 24 444 000 2 667 444
ASSURANCES SALIM 2 660 000 220
ASTREE 4 000 000 [ 207 704
ATB 100 000 000 64 249 455
ATL 25 000 000 9 38l
ATTIJARI BANK 39 748 290 23507 317
ATTIJARI LEASING 2 125 000 95
BH 34 000 000 2282530
BIAT |7:000 000 | 364 545
BL 30 000 000 12 000 000
BNA 32 000 000 730 899
BT 150 000 000 55701 985
BTE (ADP) | 000 000 8 565
ClL 5 000 000 14203
HANNIBAL LEASE 5 740 000 | 220 125
MODERN LEASING 7 000 000 74 585
PLTUNISIE -SICAF | 000 000 0
SPDIT - SICAF 28 000 000 13958
STAR 2 307 693 952 237
STB 155375 000 2 006 058
TUNINVEST-SICAR 966 000 833
TUNIS RE 20 000 000 33 141
TUNISIE LEASING 9 000 000 738772
UBCI 20001 529 10 048 101
UlB 32 560 000 |7 057 587
WIFACK INTERNATIONAL BANK 30 000 000 10 067 760
TELECOMMUNICATIONS /
TELECOMMUNICATIONS 116 173 800 557 167
SERVICOM 3537 000 I 306
SOTETEL 4 636 800 383 404
TAWASOL GROUP HOLDING 108 000 000 172 457
SERVICES AUX CONSOMMATEURS/
CONSUMER SERVICES 277 214218 30 609 636
ARTES 38250 000 10615 699
CELLCOM 4461 532 141 604
CITY CARS 13 500 000 468 629
ENNAKL AUTOMOBILES 30 000 000 3382 859
MAGASIN GENERAL I'1 481 250 | 148 885
MIP 4398 937 442 057
MONOPRIX 19 969 372 | 413
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Capitalisation Boursiere (en
Dinars)

Market capitalization (in
dinars)

9175801 030
571 745 160
73 150 000
165 600 000
420 000 000
71 000 000
942 034 473
46 728 750
413 100 000
298 630 000
57 000 000
358 400 000
350 000 000
17 630 000
74 250 000
48 216 000
31 500 000
43 000 000
385 000 000
358 153 954
870 100 000
10722 600
181 400 000
[48 590 000
519239 693
507 610 400
213 000 000

96 613 560

21929 400
5564 160
69 120 000

1733 121 840

232 560 000
37 744 561
182 115000
351 000 000
262 691 000
5102767
283 565 082

Capitalisation boursiére des
étrangers au 31/12/2015 (en
dinars)

Foreign Market capitalization
(in dinars)

2 384 594 799
62391 515
6 050

49 998 946
269 847 711
26 642

557 123 413
2089
27732740
104 237 593
22 800 000
8 186 069
501 317 865
51001
210915

10 249 050
335633

0

191 923

147 787 182
I'1233925
9 246

300 589

12 197 126
260 848 702
265 927 781
71481 096

578 554

8 097
460 085
110372

168 377 593

64 543 450
I 197 970
6 321 805

39 579 450

26 286 489

512786
20 065

Part des étrangers
dans la capitalisation
boursiére

% Foreign ownership
25,99%
10,91%
0,01%
30,19%
64,25%
0,04%
59,14%
0,00%
6,71%
8,03%
40,00%
2,28%
37,13%
0,86%
0,28%
21,26%
1,07%
0,00%
0,05%
41,26%
1,29%
0,09%
0,17%
821%
50,24%
52,39%
33,56%

0,60%

0,04%
827%
0,16%

9,72%

27,75%
3,17%
347%

I'1,28%

10,01%

10,05%
001%



SOTUMAG
TUNISAIR
UADH

SANTE / HEALH
ADWYA
SIPHAT

BIENS DE CONSOMMATIONS /
CONSUMER GOODS

ASSAD

CEREALIS

DELICE HOLDING
ELBENE INDUSTRIE
ELECTROSTAR

EURO CYCLE
GIF-FILTER

LAND' OR

NEW BODY LINE
OFFICE PLAST
POULINA GOUP HOLDING
SAH

SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

INDUSTRIES / INDUSTRY
AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

MPBS

ONETECH HOLDING
SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER

SOTEMAIL

SOTUVER

MATERIAUX DE BASE /
BASIC MATERIALS

AIR LIQUDETSIE
ALKIMIA

ICF

SOTIPAPIER

TPR

PETROLE ET GAZ / OILAND GAS
SOTRAPIL
TECHNOLOGIE / TECHNOLOGY
AETECH

HEXABYTE

TELNET HOLDING
TOTAL

12 000 000

106 199 280
36 953 847

18 960 000

|7 160 000

| 800 000

462 500 910

12 000 000
4 888 889
54907 262
10 000 000
2450 000

5 400 000
10 563 994
4700 000

3 864 000
6242 160
180 003 600
43 879 431
105 000 000
12 993 750

| 400 000
4207 824
399 250 703
5365 604
172 134413
44 047 290
5050 500

6 150 000
53 600 000
14 040 000

| 100 000
15 600 000
32 524 800
26 200 000
23 438 096

74 361 963

1 364710

| 947 253
2 100 000
23 950 000
45 000 000
3864861
3864861
15334 668
2223334
2083 334
11 028 000
2 146 588 635

56

I'1 570 669
2 837 765

| 455 399

| 439 851

I5 548

89 334 940

289 448
21 689
3918263
7 500

755

| 981 257
44 400
[57 859
177

672 343

6 948 526
9317 489
64 689 671
21750

0

| 263813
30 582 663
17 896

I'1 448 748
92 975
3130
2972

12 125 403
67 885
750

5000 485
| 797 608
2 850

21 961

6 986 833

807 810

I 660
569 111
3240613
2367 639
39978
39978
332 507
224 859
28 246
79 402
365 856 623

24 360 000
84 959 424
269 024 006
119 866 800
109 480 800
10 386 000

4916 321 382

63 600 000
18577778
740 698 964
38 000 000
9 310 000
185 706 000
25 036 666
21 620 000
28 516 320
28 089 720
889 217784
425 630 481
2 388 750 000
31 704 750
|7 066 000
4796919
1113895615
12770 138
227 217 425
138 748 964
19 696 950
31 857 000
375 200 000
31 870 800
36 300 000
35 880 000
67 326 336
68 120 000
68 908 002

584784 121

203928 615
90 021 506
55 650 000
93 884 000
[41 300 000
34783 749
34 783 749
54711 459
3045 968
13729 171
37 936 320
17 829 899 556

|14

9256 535
20 658 929
9 275 961
9 186 249
89712

| 724 388 080

| 534074
82418

52 857 368
28 500

2 869

68 135 428
105228
726 151

I 306
3025 544
34325718
90 379 643
I 471 690 015
53070

0

| 440 747
115 826 222
42 592
15112347
292 871
12207
15395

84 877 821
154 099
24750
1501 116
3721 049
7410

64 565

156 006 821

120711 048
76 742
15081 442
12 703 203
7 434 386
359 802
359 802
767 34|
308 057
186 141
273 143
4560 175 174

0,00%
10,90%
7,68%
7,74%
8,39%
0,86%

35,07%

241%
0,44%
7,14%
0,08%
0,03%
36,69%
0,42%
3,36%
0,00%
10,77%
3,86%
21,23%
61,61%
0,17%
0,00%
30,03%
10,40%
0,33%
6,65%
0,21%
0,06%
0,05%
22,62%
0,48%
007%
32,05%
553%
0,01%
0,09%

26,68%

59,19%
0,09%
27,10%
13,53%
526%
1,03%
1,03%
1,40%
10,11%
1,36%
0,72%
25,58%




CAPITAUX TRAITES PAR LES INTERMEDIAIRES EN BOURSE - ANNEE 2015 -
BROKERAGE FIRMS TURNOVER -YEAR 2015 -

Intermédiaires COTE DE LA HORS COTE ENEEMREN NN
Brokerage ~BOURSE/ % Parallel % hoBTREty TOTAL %
Firms OFFICIAL LIST market declarations)

MACSA 1197016982  280% 29360208  130% 589518527 169% 1815895717 22,7%
TVAL | 063265964 248% 19098825  84% 354675376 102% 1437040 165 18,0%
AXIS 125674411 29% 445047  02% 1254068312 359% 1380187770 17,3%
BNAC 411127158 9,6% 10450470  46% 106027255  3,0% 527604882  6,6%
ATTIARH 252725105 59% 1624091  07% 136397802  39% 390746998  49%
AFC 130527460 3,1% 32693699  144% 223303199  64% 386524358  48%
Al 208625467 49% 3475457 15% 162136801  46% 374237725  47%
BIAT CAP 89743406  2,1% 1875653  08% 212180813  61% 303799872  3,8%
UBCI FIN. 78824863 1,8% 54401 00% 183678441  53% 262557705  33%
M 115916627  2,7% 90957696  40,2% 1629679 00% 208504002  2,6%
SBT 62525590  1,5% 416825  02% 89473899  26% 152416315  1,9%
TS| 90105271 21% 10772365  48% 11060155 03% 111937791  14%
STB FIN 85217457  20% 2709385  1,2% 5636380  04% 103563222  13%
FINAC 73774946 17% 11193439 49% 13312081 04% 98280466  12%
COF CAP 64672868  1,5% 2560765  1,1% 27054995  08% 94288627  12%
CGF 62223265  1,5% 2070003  0,9% 25791138 07% 90084406  1,1%
BHINVEST 58379060  14% 535115  02% 11644385  03% 70558559  0,9%
CGl 11445416 03% 518058  02% 50735724 1,5% 62699199 0,8%
BESTH 0474326 08% 2186287  1,0% 4402454  0I% 39063067 05%
UF 25525858 0,6% 684356  03% 2111579 03% 38321794  05%
SCIF 20619088 05% 1973812 09% 731079 00% 23323978  03%
MENACAP 14714267  03% 623762  03% 20 00% 15338050  02%
UIB Fin 3882206  0,1% 0 00% 7851989 02% 11734195  0,1%
TOTAL 4279007058 100% 226279719 100% 3493422084 [00% 7998708861 100%

* Capitaux traités en dinars par les intermédiaires: achats+ventes / Trading value by brokers= buy and sell.
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INTERMEDIAIRES LES PLUS ACTIFS SUR LA COTE EN 2015
MOST ACTIVE BROKERAGE FIRMS IN OFFICIAL LIST IN 2015

N° Intermédiaires Capitaux échangés en dinars Part en %
Rank Brokerage Firms Value traded in Dinars %

MAC S.A | 197 016982 2797%
2 TVAL | 063 265 964 24,85%
3 B.NAC 411127 158 9,61%
4 ATTIARI-| 252725 105 591%
5 Al 208 625 467 4,88%
6 AFC 130 527 460 3,05%
/ AXIS 125 67441 | 2,94%
8 MAX. BOUR 15916 627 2,71%
9 TS 90 105 271 2,11%
10 BIAT CAP 89 743 406 2,10%

Total 3 684 727 849 86,1 1%

LES OPERATIONS D'ENREGISTREMENT
REGISTRATIONS
Intermédiaires Capitaux échangés en dinars Part en %
Brokerage Firms Value traded in Dinars %

AXIS | 254 068 312 35,90%
2 MAC SA 589518 527 16,88%
3 TVAL 354 675 376 10,15%
4 AFC 223 303 199 6,39%
5 BIAT CAP 212180813 6,07%
6 UBCI FIN. 183 678 441 526%
7 Al 162 136 801 4,64%
8 ATTIJARI-I 136 397 802 3,90%
9 BIN.AC 106 027 255 3,04%
10 SB.T 89 473 899 2,56%

Total 3311 460 426 94,79%
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